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BAYN EUROPE AB ar en oberoende
sockerreduceringsspecialist for livsme-
delsproducenter. Vi erbjuder naturliga
och kostnadseffektiva ravaruingredien-
ser samt totalldsningar for sockerredu-
cering med fokus pa smak, konsistens
och naringsvarde.

Var vision ar att vara en globalt ledande
specialist pa halsosam sockerreduce-
ring.

Var mission ar att bygga en halsosam-
mare varld med mindre socker.

Var affarsidé ar att utveckla och leverera
effektiva l6sningar for sockerreducering
till livsmedelsproducenter.

Bayn Europe AB dr noterat pd Nasdagq
First North under kortnamnet Bayn.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAPPORTPERIODEN

e Bayn har kommit 6verens med HuaHe International
Asset Management Ltd. i Kina om att starta ett joint
venture for sockerreducering.

e Efter en tids produktutveckling fick Bayn Europe en
forsta kommersiell order av stevia fran en ledande cho-
kladtillverkare enligt pressmeddelande i december
2016. Ett ars utvardering gav en foljdorder till ett varde
av cirka 300 TSEK med |6pande leverans under 2018.

e Bayn Europes digitala plattform for sockerreduktion fick
EU-kommissionens kvalitetsstampel “Seal of Excel-
lence” for Horizon 2020. Bayn har erhallit 500 TSEK for
utveckling av den digitala plattformen.

e Bayn Europe har starkt sin position pa marknaden for
sockerreducering genom att bredda sitt fokus pa konsu-
mentsegmentet med sitt varumarke takk!®. Konceptet
takk!® kommer att fokusera pa konceptbutiker for sock-
erreducering, med provkok, svenskt kafé och forsaljning
av sockerreducerade konsumentprodukter.

e Styrelsen for Bayn Europe AB utsag Patrik Edstrom till
ny VD for bolaget fran och med 1 april 2018. Han efter-
tradde Lucy Dahlgren som forblir pa bolaget och som
kommer att véljas till styrelseledamot vid arsstamman i
maj. Lucy kommer att fortsatta som affarsutvecklare for
Bayn.

e Bayn har tillsammans med Garetta, expert pa drycker
och slush, utvecklat fyra drycker utan tillsatt socker for
lansering pa Skanes Djurpark.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN

e Bayn har, via bolagets distributor i Baltikum, mottagit
en genombrottsorder for sina l6sningar for sockerer-
sattning som ar utvecklade och producerade i Europa.
Den forsta leveransen ar schemalagd till maj i ar med
manatliga forsandelser forutsedda att fortga under hela
aret. Det totala ordervardet forvantas ligga pa cirka 600
TSEK.

e Bayn Europe har i samarbete med en schweizisk glass-
tillverkare tagit fram fyra smaker av gelato som klarar
de harda kostkraven pa schweiziska sjukhus.

e Bayn genomfor en nyemission om 6,6 MSEK med teck-
ningsperiod 30 maj till 19 juni.

FORSTA KVARTALET | KORTHET

Intakter 1044 (992) TSEK
Rorelseresultat -3230 (-1838) TSEK
Resultat efter skatt -3249 (-1863) TSEK
Resultat per aktie* -0,32 (-0,24) SEK
Resultat per aktie efter -0,28 (-0,24)  SEK

* Antalet aktier ar beraknade pa 10 061 587. Antalet utestaende
teckningsoptioner ar 1 500 604.




VD har ordet

Socker ar en av varldens billigaste ravaror. Darmed
ar det ocksa en viktig ravara nar en producent
jagar marknadsandelar eller valbehovliga margina-
ler. Det ar ocksa forklaringen till varfor de stora
etablerade tillverkarna har sa svart att ga fran ord
till handling och inte bara tala om att de tanker
reducera sockret i sina produkter, utan faktiskt
ocksa gora det.

Inom forskarvarlden, och dit hor min egen far som
har forskat pa livsmedelsteknologi i hela sitt liv,
har man borjat betrakta 6verkonsumtionen av
socker som var tids svar pa de tobaksrelaterade
sjukdomarna som man blev medveten om for ett
halvt arhundrade sedan.

Bayns sotningslosning EUREBA® och vara ingredi-
enser som vi sdljer under varumdrket NAVIA®, ut-
vecklade fran naturliga kallor, far berom fran fors-
kare och utvecklare, men marknadsavdelningarna
vagar ofta inte ta det steg som kréavs for att borja
lansera sockerreducerade produkter. Om de fak-
tiskt gor det, sa valjer de garna kemiskt framstéllda
sotningsmedel eftersom de ar billigare men inte
lika valsmakande.

Effekten blir att konsumenterna kanner sig vilse-
forda. Det finns gott om sockerreducerade produk-
ter fran mindre tillverkare, vilket bevisar att beho-
vet finns och att marknaden &r beredd. Bakom tex-
ten "utan tillsatt socker” déljer sig daremot oftast
kemiskt framstéllda soétningsmedel som dels ar
svara att dosera sa att inte slutprodukten blir dver-
sotad, och dels nastan alltid ger en obehaglig bi-
smak.

Bayn har under atta ar hjalpt livsmedelsindustrin
att utveckla I6sningar for att sota livsmedel och
reducera kalorier. Losningar som bygger pa natur-
liga ravaror och fibrer. Gradvis har vi dvergatt fran
ett ingrediensforetag till ett kunskapsforetag. En
konsekvens av det ar att jag och var styrelse tog
beslutet att stépa om Bayns organisation for att
battre kunna tillvarata de chanser som den inter-
nationella marknaden ger.

Vi har bytt ut halften av vara marknadskanaler, vi
har renodlat organisationen och forstarkt forsalj-
ningsavdelningen, vilket har mojliggjort att vi har
kunnat 6ppna flera nya marknader bara i ar.
Volymforfragningar, prover och affarsuppldgg har
dndrats fran mindre volymer av ingredienser till
storre forfragningar pa specialldsningar. Denna
forsaljning forkortar “time to market” da vara 16s-
ningar forkortar producenternas produktutveckling
vasentligt.

| det héar laget har jag tagit beslutet att lamna min
position som VD till Patrik Edstrom for att 6verga
till affarsutveckling och styrelsearbete pa heltid.

Patrik har spelat en viktig roll i foretagets expans-
ion pa den kinesiska marknaden sa val som for ut-
vecklandet av nyckelkunder. Han har erfarenhet
fran ett flertal hoga befattningar inom multination-
ella organisationer i Europa, Asien och pa den
amerikanska kontinenten, och pataglig marknads-
och industrikunskap for att ta Bayn Europes forsalj-
ning och utveckling till nasta steg.

Jag kdnner fullt fértroende for Patrik och ser fram
emot att fortsatta Bayns stravan for ett sockerre-
ducerat samhalle tillsammans med honom.

Lucy Dahlgren
Grundare av Bayn Europe AB




MARKNADEN

Konsumenterna ifragasatter numera mangden tillsatt socker i de produkter de koper. Det
finns en klar och stark trend for sockerreducering och globalt ser man en férandring; lander
lagstiftar om sockerskatter och allménheten blir mer och mer medveten om riskerna med

tillsatt socker.

Mindre s6tma efterfragas

Socker ar en av varldens billigaste ravaror och
eftersom alla vet vad det &r, s behéver man inte
forklara hur det skall anvdndas. Séta smakupplevel-
ser ar positiva. Det negativa kommer senare nar
sockerkonsumtionen ger genomslag i form av 6ver-
vikt med hjart-/karlsjukdomar i slaptag, eller endo-
krina foljder av 6verdriven sockerkonsumtion, som
diabetes typ 2.

Konsumenterna har langsamt borjat att ifragasatta
narvaron av det tillsatta socker som finns i nastan all
mat. En ny trend som marktes tydligt under sista
kvartalet av 2017 var att det borjar bli populdrt med
mindre s6tma i livsmedel. Konsumenter har borjat
efterfraga mer naturliga smaker.

Aven de stora hdnger p& trenden

Det skulle kunna forvantas att industrin skulle haka
pa denna trend. Och det gor den, men man kan ur-
skilja vilka aktorer som gor det. Nyare foretag som
ser en chans att sticka ut ar de som forst hakat pa.
Aldre och darmed ofta storre foretag vill ogarna
dventyra sina etablerade produkter med nytadn-
kande.

Ett klart trendbrott var Cloettas bolagsstamma dar
man dgnade en stor del av tiden at att diskutera hur
bolaget skulle reducera sockret i sina produkter. |
nartid har dven Coca-Cola provlanserat en variant i
Nya Zeeland dar man sotar drycken helt med sot-
ningsmedel av naturligt ursprung.

Framgangar for Bayn

Bayn Europe har under forsta kvartalet i ar firat
framgangar framfor allt i Schweiz, Tyskland, Bulga-
rien och Baltikum, med provordrar pa produkter for
dryck och glass. Volymerna ar beskedliga nar det
galler provordrar, men under sommaren och hosten
bor vi kunna rakna med att paborja ordinarie leve-
ranser.

Lésningar for kundernas 6nskemal

Nu géller det for oss att fortsatta pa den inslagna vagen
med att marknadsfora l6sningar pa kundernas énskemal
om naturliga och kalorisndla sétningar. Den inslagna
vagen innebar dven en betydligt aktivare marknadsforing
via sociala media och e-handel.

Rosmarinextrakt, ett exempel pd en ingrediens som finns

under vart varumdrke NAVIA®



FINANSIELL RAPPORT

INTAKTER

Totala intékter under forsta kvartalet har okat till 1 044 (992)
TSEK. Nettoomsattningen uppgick till 587 (710) TSEK.

KOSTNADER

Kostnaderna 6kade under kvartalet till 4 274 (2 830) TSEK.
Kostnadsokningen ar hanforlig till varuinkop, avskrivningar
samt personalkostnader.

RESULTAT
Rorelseresultatet minskade till -3 230 (-1 838) TSEK.
KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -217
(-2 436) TSEK. Likvida medel vid utgangen av perioden upp-
gick till 225 (1 117) TSEK. Bolagets likviditetssituation foljs
I6pande och bolaget ar i behov av ytterligare finansiering.
Denna tillgodoses genom kommande nyemission samt dven
genom den langsiktiga finansieringsldsningen tillsammans
med L1 Capital som finns pa plats.

KONVERTERING
Under perioden har 747 469 st aktier konverterats.
INVESTERINGAR

Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 341 (247)
TSEK for perioden, och bestod av aktiverade utvecklingskost-
nader om 341 (247) TSEK.

OVRIGT
Personal

Medelantalet anstallda var under perioden 8 (8) och antalet
anstallda vid periodens utgang var 10 (8).

Antal aktier

Bolaget hade 10 061 587 aktier den 31 mars (7 751 627). Det
fanns 1 500 604 utestaende teckningsoptioner per den 2018-

03-31.
Genomsnittligt antal aktier under perioden var 9 790 381
(6 904 405) aktier.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Bayn Europe ABs resultat och finansiella stallning paverkas av
olika riskfaktorer som skall beaktas vid en bedémning av bo-
laget och dess framtidspotential. For dvriga risker hanvisas till
investeringsmemorandumet och foretagets hemsida
www.bayneurope.com

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna kvartalsredogorelse ar upprattad enligt Arsredovis-
ningslagen och bokféringsnamndens Allménna Rad och redo-
visningsprinciperna ar oférandrade jamfort med foregaende
ar.

NARSTAENDE TRANSAKTIONER

For att tacka likviditetsbehovet fram till att nyemissionen ar
genomford, tecknades under kvartalet brygglan om 1 350
TSEK.

FRAMTIDSUTSIKTER
Ingen prognos lamnas for kvartal 2.
NASTA RAPPORTDATUM

Delarsrapport for perioden april-juni 2018 publiceras den 27
augusti 2018.

Mangold Fondkommission AB (tel. +46 8 5030 1550) ar Bola-
gets Certified Adviser.

Denna kvartalsredogorelse har ej granskats av bolagets revi-
sorer. Stockholm den 24 maj 2018 Bayn Europe AB (publ.)

Lucy Dahlgren, VD




Belopp i TSEK

Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader
Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella anlagg-
ningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader
RORELSERESULTAT

Ranteintakter
Rantekostnader
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

Skatt pa periodens resultat
Resultat efter skatt

Resultat per aktie

Resultat per aktie efter full utspadning

Totalt antal aktier emission
Totalt antal aktier efter utspadning (TO)

Kvartal 1 2018 Kvartal 1 2017

587
341
116
1044

-813
-884

-2 009
-500

-3 249

-3 249

-0,32

-0,28

10 061 587
11562 191

710
247

35
992

-483
-858
-1399
-72

-18
-1838

-0,24

-0,24

7751627
7 865 294

Helar 2017
2 255
1174

430
3859

-1 858
-3 498
-6 103
-1934

-126
-9 660

-336
-9 996

-9 996

-1,03

-0,89

9727 223
11227 827



Belopp i TSEK
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgéngar

Omsattningstillgdngar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga omsattningstillgadngar
Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget Kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital
Fond for balanserade utgifter
Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Periodens resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Rantebarande skulder
Konvertibla lan

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder
Leverantdrsskulder

Ovriga skulder

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Mars 2018

6422
596
262

7 280

2443
350
2508
225
5526

12 806

2214
57
1947

30 880
-29172
-3 249

2677

982
1800
2782

2 069

680
4598
7347

12 806

Mars 2017

7181
665
73
7919

870
354
725
1117
3066

10985

1705
1423
23851
-18 651
-1 863
6 465
1620
1620
687
628
1585

2900

10985

Dec 2017

6 486
691
123

7300

1292
164
3087
922
5 465

12 765

2 106

2077

29 844
-19 306
L) 86
4725

983
3000
3983

925
510
2622
4 057

12 765



Belopp i TSEK

Ingdende balans per 1 jan 2017

Nyemission

Pagaende nyemission

Disposition enligt beslut av arets arsstamma
Periodens resultat

Utgdende balans per 31 mars 2017

Ingaende balans per 1 januari 2018

Nyemission

Pagaende nyemission

Avsattning till reserver - aktivering av ut-
vecklingsutgifter

Fondemission

Disposition enligt beslut av arets arsstamma
Periodens resultat

Utgdende balans per 31 mars 2018

Aktiekapital

1430

275

1705

2 106

108
57

2271

Reserver

1422

1422

2077

-130

1947

Balanserat Overkursfond

resultat

-11735

-6 916

-18 651

-19 306

130

-9 9906

-29172

21251

2600

23851

29 844

793
243

30880

Periodens
resultat

-6 916

6916
-1 863
-1 863

-9 996

9 996
-3 249
-3 249



Belopp i TSEK Kvartal 12018
Resultat fére skatt -3 249
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 500
varav avskrivningar 500
Betald inkomstskatt -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar

av rorelsekapital -2749
Forandring varulager (6kning -/minskning +) -1 151
Forandring av kortfristiga fordringar (6kning -/minskning +) 392
Forandring av kortfristiga skulder (6kning +/minskning -) 3291
Summa férandring rorelsekapital 2532
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -217
Forvarv (-)/ avyttring (+) av balanserade utvecklingskostnader -341
Forvarv (-)/ avyttring (+) av materiella anldggningstillgangar -
Forvarv (-)/ avyttring (+) av finansiella anlaggningstillgangar -139
Kassafléde fran investeringsverksamheten -480
Nyemission 1200
Forandring av lan -1 200
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -
Periodens kassaflode -697
Likvida medel vid periodens borjan 922
Likvida medel vid periodens slut 225
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Kvartal 1 2017

-1 863
72
72

-1791

57
-550
-152

-645

-2 436

-247

90
-157

2875

2875

282
835
1117

Heldr 2017

-9 996
1934
1934

-8 062

-365
-2722
686

-2401

-10 463

-1174
-266
40

-1400

9269
2 681

11 950

87
835
922



BAYNS STYRELSE

PETER WERME
STYRELSEORDFORANDE

Styrelsens ordférande och grundare av Forsta Entreprendrs-
fonden, som tidigt gick in i Bayn Europe AB genom sina fonder.
har 30 ars erfarenhet av finansmarknaden. Peter var med i det
team som grundade ABB Investment Management och ABB
Fonder 1986/87, dar han arbetade under tio ars tid. Han har
varit medgrundare och forvaltare av hedgefonder inom bade
SEB och Handelsbanken. Peter har en civilekonomexamen fran
Uppsala Universitet.

BRITT RAHM
STYRELSELEDAMOT

Britt Rahm &r VD pa Sigill Kvalitetssystem AB och kommer
narmast fran en tjanst som enhetschef pa SP Food and Biosci-
ence, tidigare SIK. Hon dr ekonom med lang erfarenhet av
arbete inom livsmedelsrelaterade bolag. Britt Rahm har tidi-
gare arbetat som ekonomi- och utvecklingschef pa Lantman-
nens utvecklings- och kontrollféretag AnalyCen. Hon var aven
VD for AnalyCen i Danmark. Britt Rahm har dessférinnan varit
ansvarig for miljodivisionen, samt varit forsaljnings- och mark-
nadschef for Eurofins Environment Sweden AB.

CHATARINA SCHNEIDER
STYRELSELEDAMOT

Chatarina Schneider ar VD fér AmphoChem AB och Pemco AB,
som i huvudsak sysslar med distribution och tillverkning av
olika typer av kemikalier. Chatarina har tidigare arbetat i olika
chefspositioner pa Akzo Nobel och har en lang erfarenhet av
internationell forsaljning och marknadsféring. Hon har erfa-
renhet inom strategi och affarsledning samt har lett manga
multikulturella team. Chatarina har dven varit ansvarig for
affarsverksamhet inom Akzo Nobel i Asien, med bas i Shang-
hai. Chatarina har en kemistexamen fran Linkdpings Universi-
tet.
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SUGaARREDUCED

BAYN EUROPE AB
Hornsgatan 79, 118 49 Stockholm, Sweden
Tel: +46-8-613 2888 - info@bayn.se
www.bayneurope.com
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