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Bokslutskommuniké 2014

Fjarde kvartalet

* Intikter 396 (250) TSEK

* Rorelseresultat -1 098 (-550) TSEK
* Resultat efter skatt -1 124 (-589) TSEK
* Resultat per aktie* -0,34 (-0,18) SEK

* Resultat per aktie efter full utspadning* -0,25 (-0,13) SEK

Januari - december

* |ntakter 1988 (1 586) TSEK
* Rorelseresultat -3 918 (-1 939) TSEK
* Resultat efter skatt -4 049 (-2 081) TSEK
* Resultat per aktie* -1,21 (-0,62) SEK

* Resultat per aktie efter full utspadning* -0,92 (-0,47) SEK

*= antalet aktier ar berdknat pa 3 351 560, vilket Bayn Europe AB haft efter noteringen pa
First North den 12 nov 2014. Antalet utestdende teckningsoptioner ar 1 065 758 stycken.

Helaret 2014

* Bayn Europe AB (publ.) noterades pa First North den 12 november. Vid noteringstillfallet
tillférdes bolaget 12,8 MSEK fére noterings- och emissionskostnader

* Envarldsledande livsmedelsproducent har utifran egna tester funnit Eureba Basic som
bast i jamforelse med andra leverantorer. Arbete pagar for ett slutgiltigt godkdnnande
fran kund. Ett eventuellt godkdnnande kommer att leda till ett stort genombrott och en
viktig referensaffar.

* Utveckling av produktserien EUREBA Basic, EUREBA Intense och EUREBA Functional.

* Samarbetsavtal for distribution pa den nordiska marknaden traffades med det danska
foretaget R2Group.

* Elisabeth Bylund valdes in som styrelseledamot.

* Ett delfinansierat projekt med Tillvaxtverket genomférdes med EUREBA produkter for
den Baltiska marknaden.

* Sdljorganisationen utdkades med ytterligare en saljare.

* | december tecknades ett samarbetsavtal med Efficiency Technologies Limited, med syfte
att i samarbete med Barentz finna nya potentiella kunder i Storbritannien och Irland.

* Styrelsen kommer att foresla arsstdmman att ingen utdelning lamnas for 2014.

BAYN EUROPE AB (publ) Org nr 556794-4797 1(12)



BAYN'

Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

* Som ett led i att 6ka forsaljning och I6nsamhet anlitades Anders Holmgren som
tillférordnad COO fran och med januari 2015.

e Seminarium organiserat av /talian association of food technologists genomfordes
tillsammans med Barentz.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

n u

Bayn Europe AB (publ), (“Bayn”, “Bolaget”) ar ett svenskt bolag som sedan 2009 arbetar mot
i forsta hand den europeiska marknaden for att utveckla, marknadsfora och salja naturliga,
kalorifria s6tningsmedel baserade pa fran steviablad extraherade Rebaudioside A (RebA).
Bayn arbetar med malsattningen att vara ett av de ledande féretagen i att férse dryckes- och
livsmedelsindustrin i Europa med flera hogkvalitativa och forfinade produkter, bland annat
RebA.

Smakprofilen hos steviaextrakt ar resultatet av elva s6tningskomponenter som finns i
steviabladet. RebA, en av de sotaste, ar den mest eftertraktade tack vare den rena, runda
smakprofilen. Bayn utvecklar, marknadsfor och séljer steviaprodukter med fokus pa Reb A,
under varumarket EUREBA.

KORTFAKTA: STEVIA SOM SOTNINGSMEDEL, MARKNADENS DRIVKRAFTER OCH UTVECKLING

Det finns huvudsakligen tva kategorier av sétningsmedel avseende drycker och livsmedel: bulksétningsmedel
och sétningskoncentrat (High Intensity Sweeteners, HIS). Bulksotningsmedel, inkluderande olika sockervarianter,
bendamns dven som “nutritive sweeteners” och har en teknisk funktion forutom den sétande effekten. De bidrar
till att fylla ut och till viskositet och darmed till hur maten upplevs, medan sétningskoncentrat endast fyller
uppgiften som sétningsmedel.

Krav riktade fran konsumentledet om mer hidlsosamma ingredienser i mat och dryck tillsammans med 6nskan
om kalorifria produkter som ar hdlsosammare an de som sotats med artificiella s6tningsmedel dr den starkaste
anledningen till utvecklingen av produkter baserade pa recept formulerade med stevia som sotningsmedel.

Genom att ata farre kalorier kan man bromsa aldrandet och senarelagga uppkomsten av aldersrelaterade
sjukdomar som cancer och aldersdiabetes. Ju tidigare man minskar kaloriintaget desto storre effekt far det,
enligt forskning vid Naturvetenskapliga fakulteten, Goteborgs universitet. (2011-10-25)

Sedan FDAs godkannande av Stevia i USA 2008 har Stevia positionerats med fokus pa socker- och kalorireduktion
for halsosammare livsstil. Stevia godkdandes inom EU i november 2011. | Europa har 345 olika produktlanseringar
gjorts med Stevia fran januari 2012 fram till mars 2013. Steviamarknaden &r i stark tillvaxt men har annu inte
natt sitt stora genombrott pa grund av den osdkerhet som rader kring utvecklingsmajligheterna av nya
produkter med Stevia som s6tningsbas. Nya steviasotade produkter fran de stora amerikanska
dryckestillverkarna bidrar starkt till en bredare konsumentkannedom.
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VD HAR ORDET

Nu ndr vi summerar och avslutar verksamhetsaret 2014 kan vi konstatera att intresset bade
hos konsumenter och livsmedelsproducenter for produkter med naturliga ingredienser och
lagre kaloriinnehall &r i stark tillvaxt. Produkter s6tade med Stevia istallet for med framforallt
kemiska sotningsmedel men dven produkter med minskat sockerinnehall som dastadkommits
genom en kombination med Stevia blir allt vanligare i vara livsmedelsbutiker.

Drivande faktorer for en 6kad tillvaxt i steviabranschen ar den kraftiga 6kningen av fetma
och diabetes Il som sker i hela varlden, ofta beroende pa for hog sockerkonsumtion. Senare
forskning har dven visat att kemiska sétningsmedel inte alltid bidrar till minskad vikt.

Livsmedelsproducenter provar sig fram och ar naturligtvis beroende av acceptansen fran
konsumenter innan de vill satsa fullt ut pa produkter med nya recept. Kunskapen hos
konsumenter kring maojligheten att kunna valja produkter med naturliga s6tningsmedel utan
eller med reducerat kaloriinnehall ar fortfarande relativt |ag. Efterfragan pa steviaprodukter
har annu inte fatt genomslag pa marknaden i Europa men foregangslander som Japan och
USA har visat pa moéjliga marknadsandelar pa sikt.

Nya produkter fran Coca-Cola och PepsiCo bidrar dock starkt till att 6ka kunskapen hos
konsumenterna kring nya maojligheter och driver dven mindre livsmedelsproducenter att ta
fram nya produkter.

Bayn har sedan starten 2009 fokuserat pa att genom forskning och utveckling fa fram
steviaformuleringar som optimerar en god smak pa produkter.

Under 2014 har vi utvecklat tre unika produktgrupper:
* EUREBA Basic

* EUREBA Intense

* EUREBA Functional

Produkterna ar designade for kundernas olika behov vad galler sockerreduktion eller for
utbyte av kemiska sétningsmedel.

Bayn arbetar for ndarvarande tillsammans med flera livsmedelsféretag for att ta fram
steviabaserade sotningsmedel som kommer att ersatta produkter som idag s6tas med
socker och/eller kemiska sotningsmedel. Bayn har hittills tillsammans med foretag som
utvecklat egna produkter med vara steviarecept redan fardigstallt cirka 25-30 nya produkter
vilka ar klara foér lansering nar marknaden ar mer mogen.
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Infor 2015 ser vi en fortsatt utveckling av produkter inom nya omraden utifran énskemal och
diskussioner vi har med potentiella kunder.

Sedan noteringen har vi lagt resurser pa att fortsatta uppbyggnaden av var sélj- och
marknadsorganisation och pa att ytterligare forstarka samarbetet med var
distributionspartner Barentz med fokus pa den Europiska marknaden och drygt 7 000
livsmedelsproducenter. Vi kommer utdver samarbetet med R2Group att etablera resurser
for att bearbeta den Nordiska marknaden, med sarskilt fokus pa den svenska, i syfte att
under aret traffa avtal om leveranser med flera referenskunder. Detta kommer att innebéra
hogre kostnader, men ocksa pa sikt storre mojligheter att skapa en stark position pa en
marknad som enligt manga oberoende bedémare kommer att utvecklas mycket starkt under
de kommande aren.

Var tilltro till vara EUREBA produkter ar stark och mottagandet bland
livsmedelsproducenterna dr mycket positiv. | var produktutveckling har vi fatt bevis pa att
var Stevia och vara steviablandningar fungerar, och att vi kan bidra till slutprodukter som
antingen ar helt kalorifria eller har ett reducerat kaloriinnehall, och med fortsatt god smak.

Lucy Dahlgren, VD Bayn Europe AB
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PRODUKTPORTFOLJ
PRODUKTLINJE EUREBA

EUREBA Basic

EUREBA Basic ar var produktlinje med kalorifria High Intensity Sweeteners (HIS) utvunna ur
vaxten Stevia Rebaudiana Bertoni. | steviavaxtens blad finns 11 intensiva
sotningskomponenter som kallas steviolglykosider. Efter att ha testat och kartlagt de olika
steviolglykosidernas (SGs) egenskaper valde Bayn ut de SGs vars sammansattning och
smakprofil lampade sig bast for applikationer i mat och dryck. Dessa steviaextrakt har en
mycket hog renhetsgrad och innehaller mellan 95 % och 99 % SGs.

Alla EUREBA-produkter uppfyller eller ar battre an EUs strikta regelverk kring
steviolglykosider gallande produktionsmetoder och innehall.

EUREBA Basic produkter:

e EUREBA 60
* EUREBA 60 HIGH SOLUBILITY
e EUREBA 80
* EUREBA 80 HIGH SOLUBILITY
e EUREBA 97
* EUREBA 97 HIGH SOLUBILITY
e EUREBA 98
* EUREBA 98 HIGH SOLUBILITY
e EUREBA99

* EUREBA ST90

EUREBA Intense

EUREBA Intense ar var produktlinje med steviablandningar dar naturliga smakdmnen och
andra naturliga ingredienser har kombinerats med EUREBA Basic for att maximera sotheten
och smakprofilen. EUREBA Intense utformas och optimeras for varje ny applikation.

De viktigaste funktionerna i EUREBA Intense ar:
* Modifiering av smaken

* Maximering kring upplevelsen av sétman

* Optimering av sétmans karaktar

EUREBA Intense och EUREBA Functional kan sdljas som enbart sétningsmedel eller som del i
en produktapplikation.
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EUREBA Intense produkter:

* INTENSE UNIVERSAL |

* EUREBA INTENSE SAUCE

* EUREBA INTENSE NORDIC BERRY FRUIT PREPARATION

* EUREBA INTENSE STRAWBERRY FRUIT SPREAD

* EUREBA INTENSE CHOCOLATE FLAVOURED BEVERAGE POWDER

EUREBA Functional

EUREBA Functional ar var produktlinje med steviablandningar dar EUREBA Basic eller
EUREBA Intense kompletterats med andra naturliga ingredienser, som gor att slutprodukten
uppfyller krav pa fyllighet, konsistens och smak. Sammansattningen av EUREBA Functional
gor det mojligt att utveckla sockerreducerade, naturliga produkter som normalt hade varit
svara att fa fram pga. tekniska begransningar i samverkan mellan olika ingredienser. EUREBA
Intense ar en genvag i utvecklingshdanseende till fardigt recept for de kunder som har behov
av specifikt anpassade naturliga sdtningsrecept och snabbar pa sa satt pa lanseringen.

EUREBA Functional produkter:

* EUREBA F-1ERY

* EUREBA F-2ERY

* EUREBA F-5ERY

* EUREBA F-10ERY

* EUREBA FUNCTIONAL SAUCE

* EUREBA FUNCTIONAL NORDIC BERRY FRUIT PREPARATION
* EUREBA FUNCTIONAL STRAWBERRY FRUIT SPREAD

* EUREBA FUNCTIONAL CHOCOLATE BEVERAGE POWDER
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FINANSIELL RAPPORT

Intdkter

Totala intdkter under aret har 6kat till 1 988 (1 586) TSEK. Nettoomsattningen uppgick till
725 (500) TSEK.

Kostnader

Kostnaderna 6kade under aret till 5 891 (3 504) TSEK. Kostnadsékningen ar hanforlig till
Okade konsultkostnader inom kvalité, utveckling och administration.

Resultat
Rorelseresultatet minskade till -3 918 (-1 939) TSEK

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -4 493 (-1 738) TSEK.
Likvida medel vid utgangen av perioden uppgick till 6 093 (303) TSEK. Utover tillgangliga
likvida medel har Bayn Europe en outnyttjad checkrdkning uppgaende till 400 (320) TSEK

Nyemission
Under aret har nyemissioner om 13 744 (3 722) TSEK genomforts.

Investeringar

Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 1 133 (1 036) TSEK for delaret, och bestod av
aktiverade utvecklingskostnader om 1 133 (1 036) MSEK.

Ovrigt
Personal

Medelantalet anstallda var under perioden 3 (2) och antalet anstallda vid periodens utgang
var 4 (2).

Antal aktier
Bolaget hade 3 351 560 aktier per den 31 december.
Det finns 1 065 758 utestaende teckningsoptioner.

Risker och osakerhetsfaktorer

Bayn Europe ABs resultat och finansiella stallning paverkas av olika riskfaktorer som skall
beaktas vid en beddmning av bolaget och dess framtidspotential. For dvriga risker hanvisas
till investeringsmemorandumet och féretagets hemsida www.bayn.se.
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Redovisningsprinciper
Denna bokslutskommuniké &r upprattad enligt Arsredovisningslagen och

bokféringsnamndens Allmanna Rad och redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort
med foregaende ar.

Framtidsutsikter
Ingen prognos lamnas for 2015.

Arsstimma och utdelning

Arsstamma kommer att hallas 26 maj kl. 16:00 pa Hornsgatan 79, Stockholm. Sista dagen for
att begara att arenden ska behandlas av stamman ar 17 april.

Styrelsen kommer att féresla arsstamman att ingen utdelning lamnas for 2014.

Arsredovisningen fér 2014 kommer att offentliggdras pa Bayn Europes hemsida i slutet av
april samt skickas ut till de som sa dnskar.

N&sta rapportdatum
Delarsrapport for perioden januari — mars 2015 publiceras den 18 maj 2015.

Denna bokslutskommuniké har ej granskats av bolagets revisorer.

Stockholm den 23 februari 2015
Bayn Europe AB (publ)

Lucy Dahlgren
VD

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Lennart Holmstrom, Styrelseordférande

Bayn Europe AB, Hornsgatan 79, 118 49 Stockholm
E-mail: Ih@bayn.se

Mobil: +46 70 674 82 48

Se dven foretagets hemsida www.bayn.se
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RAPPORT OVER RESULTAT

Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar
Belopp i TSEK 2014 2013 2014 2013
Nettoomsattning 5 -24 725 500
Aktiverat arbete for egen rakning 311 224 1133 1036
Ovriga rorelseintikter 81 50 129 50
396 250 1988 1586
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -159 -64 -858 -416
Ovriga externa kostnader -249 -303 -1542 -936
Personalkostnader -1086 -417 -3491 -2152
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 0 -22 -15 -22
RORELSERESULTAT -1098 -556 -3918 -1939
Rantekostnader -26 -34 -131 -142
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -1124 -589 -4 049 -2 081
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Resultat efter skatt -1124 -589 -4 049 -2 081
Resultat per aktie -0,34 -0,18 -1,21 -0,62
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

31 dec
Belopp i TSEK 2014 31 dec 2013
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 3883 2765
Summa anlaggningstillgangar 3883 2765
Omséttningstillgangar
Varulager 34 0
Kundfordringar 5 0
Ovriga omsattningstillgangar 735 163
Likvida medel 6 093 0
Summa omséttningstillgangar 6 867 163
SUMMA TILLGANGAR 10 751 2927
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 8717 945
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder 673 774
Ovriga skulder 0 0
Summa langfristiga skulder 673 774
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 533 1018
Leverantorsskulder 461 64
Ovriga skulder 367 127
Summa kortfristiga skulder 1361 1208
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10 751 2927
Tillganglig checkkredit 400 400
Utnyttjad checkkredit 0 80
Eget kapital per aktie 2,60 0,28

Eget kapital per aktie efter full utspadning 1,97 0,21
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Aktiekapital  Balanserat  Overkursfond Periodens

Belopp i TSEK resultat resultat
Ingdende balans per 1 januari 2013 190 447 2470 -2 842
Nyemission 24 1481 1858

Pagaende nyemission 5 1864

Disposition enligt beslut av arets

arsstamma: -2 842 -2 470 2842
Periodens resultat -2 081

Utgaende balans per 31 december

2013 218 -913 3722 -2 081
Ingdende balans per 1 januari 2014 218 -913 3722 -2 081
Nyemission 245 11576

Pagaende nyemission

Fondemission 274 -274

Disposition enligt beslut av arets

arsstamma: -2 081 2081
Periodens resultat -4 049

Utgaende balans per 31 december
2014 737 -2994 15024 -4 049
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar
Belopp i TSEK 2014 2013 2014 2013
Resultat fore skatt -1124 -589 -4049 -2081
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 0 22 15 22
varav avskrivningar 0 22 15 22
Betald inkomstskatt 0 0 0 0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore -1124 -568 -4034 -2059
férandringar av rorelsekapital
FORANDRING AV RORELSEKAPITAL
Forandring av kortfristiga fordringar (6kning -/minskning
+) -271 -52 -612 102
Forandring av kortfristiga skulder (6kning +/minskning -) -1428 85 153 219
Summa férandring rorelsekapital -1 699 33 -458 321
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2823 -534 -4493 -1738
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv (-)/ avyttring (+) av balanserade
utvecklingskostnader -311 -224 -1133 -1036
Forvarv (-)/ avyttring (+) av materiella
anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Forvarv (-)/ avyttring (+) av finansiella
anlaggningstillgangar 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -311 -224 -1133 -1036
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 9121 1731 11 821 2761
Forandring av lan 106 -973 -101 -290
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9227 758 11719 2471
Periodens kassaflode 6 093 0 6 093 -303
Likvida medel vid periodens borjan 0 0 0 303

Likvida medel vid periodens slut 6 093 0 6 093 0



