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BAYN EUROPE AB 4r en oberoende
specialist inom sockerreducering. Vi
erbjuder naturliga och kostnadseffektiva
ravaruingredienser samt totalldsningar
for sockerreducering med fokus pa smak,

konsistens och naringsvarde.

Var vision ar att vara en globalt ledande
specialist inom halsosam
sockerreducering.

Var mission ar att bygga en mer hal-
sosam varld med mindre socker.

Var affarsidé ar att utveckla och leverera
effektiva [6sningar for sockerreducering

till livsmedelsproducenter.

Bayn Europe AB dr noterat pd Nasdag
First North under kortnamn BAYN.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAPPORTPERIODEN

¢ Nettoomsattningen 6kade med 140 % under aret
samtidigt som kostnaderna ékade med 43 %.

e Bayn har under aret gjort avskrivningar pa
aktiveringar med 1 621 TSEK.

e Bayn omférhandlade sitt exklusiva kontrakt med
Barentz vilket lett till att Bayn kunnat knyta
affarskontakter och distributionsavtal i flera nya
lander. Bayn har bland annat tecknat Letter of
Intent med Prochem fran Schweiz, Paxman fran
Grekland, Storms AS fran Norge, Kemi-Intressen
fran Sverige och Toikako Kaubandus OU fran
Estland.

e Bayn tecknade ett ramavtal med Kong Wua Group
for att starta upp ett R&D-center for sockerreducer-
ing samt produktion av sockerersattningar i Kina.

e SIA Glass lanserade en glassbagare med Bayns
totallésningar for glass och fruktberedning. Glassen
slapptes till forsaljning mot offentlig sektor och
utvalda butiker.

e Engelholms glass med Bayns sockerersattning
EUREBA rullade ut i ett 50-tal butiker under
sommaren i flera olika smaker.

e Efter lang tid av produktutveckling lanserade Bayn
en totallésning for sockerreducering i laskedrycker,
nagot som marknaden lange efterfragat.

e Greklands storsta lask- och juicetillverkare
lanserade iste sdtat med Bayns ingredienser for
halsosam sockerreducering.

e Bayn har utvecklat en ny sockerreducerad choklad
sotad med Monk Fruit for den kinesiska
marknaden.

e Bayn lanserade en kinesisk webbsida.

¢ Bayn slog samman NAVIA och EUREBA till ett
gemensamt affairsomrade. Vidare skapades ett nytt
affairsomrade med en planerad satsning pa fardiga
konsumentprodukter under varumarket “takk!”.

e Patrik Edstrom borjade arbeta pa Bayn Europe som
COO. Edstrom har mangarig erfarenhet fran
férsaljning och distribution.

e Under perioden har tva riktade emissioner
genomforts om totalt 7,95 mkr.

e Bayn sakrar finansiering om upp till 20 MSEK for
utrullning av EUREBA och ger ut gratis
teckningsoptioner till befintliga aktieagare.

e Flera choklad- och pralinproducenter besdkte Bayn
Studio for workshops i konfektyr utan tillsatt socker.

FJARDE KVARTALET | KORTHET

Intakter 1145 (902) TSEK

Resultat efter skatt -5058 (-2 343) TSEK

Resultat per aktie efter
full utspadning* -0,16 (-0,24) SEK

*=antalet aktier dr berdknat pa 9 727 223.

RRET | KORTHET

Intakter 3859 (2 778) TSEK

Rorelseresultat -9 660 (-6 817) TSEK

Resultat efter skatt -9996 (-6 916) TSEK

Resultat per aktie* -0,71 (-1,06) SEK

Resultat per aktie efter
full utspadning* -0,62 (-1,05) SEK

*= antalet aktier ar berdknat pa 9 727 223. Antalet
utestaende teckningsoptioner ar 1 500 604.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN

e Bayn har startat dotterbolaget Bayn China for att
arbeta med sockerreducering pa den kinesiska
marknaden.

e Bayn fick en forsta kommersiell order av
stevia fran en ledande chokladtillverkare i
december 2016. Nu har ett ars utvardering givit
féljdorder med l6pande leverans under 2018.

¢ Bayns digitala plattform for sockerreduktion har fatt
EU-kommissionens kvalitetsstampel “Seal of
Excellence” for Horizon 2020. Bayn har erhallit 500
TSEK for utveckling av den digitala plattformen.



ETT OKAT INTRESSE FOR BAYNS
PRODUKTER OCH KUNSKAP

| ar har vi pa Bayn Europe lagt grunden for spannande projekt i framtiden. Vi har
tecknat flera Letter of Intent med producenter och distributérer runt om i Europa.
Efter ar av forberedelser och strategisk planering kommer vi att mdta behovet pa den
kinesiska marknaden dar vi ser en stor vilja att férandra.

2017 var Bayn Europes attonde ar for socker-
reducering sen vi grundades 2009.

Socker ar en enkel ingrediens att anvanda men
behovet att minska mangden &r uppenbar och
processen ar omfattande.

Forutom de tekniska och smakmadssiga utmaningar-
na kraver sockerreducering ocksa forandringar inom
produktionen. Nar det ftillsatta sockret reduceras
eller helt tas bort ur systemet, paverkas kedjan. Vart
arbete handlar till stor del om att forenkla processen.

Trots livsmedelsbranschens motstdnd mot foran-
dring, har 2017 varit ett bra ar for Bayn, med flera
framgangar. Vi har utvecklat och utdkat vart sortiment
av sockerersattningar under varumarket EUREBA.
Detta har lett till spdnnande samarbeten med saval
ett antal svenska glasstillverkare som flera varldsle-
dande dryckesproducenter.

Vart innovationscenter i Gavle, har varit 6ppet for
allmanheten och livsmedelsproducenter, och ront
intresse Over hela varlden. Vi har haft flera besdk
fran internationella kunder vilket har visat att Bayns
engagemang och kompetens ger resultat.

Vart samarbete med den nederldandska distributoren
Barentz fortsatter rulla och kommer att fokusera pa
de avderasregioner som besitter de ratta egenskaper-
na. Nya och mer specialicerade distributorer, och
ytterligare forsaljningspersonal har knutits fill
foretaget och vi ser ett markant okat intresse for
vara produkter. Detta marks tydligt bade pa massor
och i antalet offerter samt, inte minst viktigt, i nya
bestallningar som kommit under arets slut.

Efter ar av forberedelser och strategisk planer-
ing kommer Bayn under 2018 ga in pa den kinesis-
ka marknaden med aktorer inom fastighetsbran-
schen och den offentliga sektorn. Dessa aktorer ser
sockerreducering som en hallbarhetsfaktor for att
starka sina vardeforslag och konkurrensmassiga for-
delar. Satsningen pa exportmarknader fortsatter och
forutom fran den kinesiska marknaden har vi fatt
forfragningar fran saval Indien som Gulf-staterna.

Vi ser fram emot det nya aret, och hoppas att ni
vill fortsatta vara med i kampen mot en varld med
mindre socker!

Tack for ert fortroende!
Lucy Dahlgren, VD




HUR NAR VI SANN SOCKERREDUKTION?

Trots utmaningarna med sockerreduktion vaxer efterfragan. Nyckeln till framgang
kommer an pa smaken. Konsumenter kan inte tvingas till dvertygelse om att kdpa
en produkt som de tycker smakar daligt eller upplevs som ohédlsosam. Men de
kan lockas med valformulerade, naringsrika och valsmakande losningar.

Vagen till sockerreduktion foljer tva huvudspar;
lagstiftningsvagen och paverkan till frivillig reduk-
tion. Det ar helt klart att de lander som lagstiftar

om sockerreduktion kommer igdng snabbare an de
som inte gor det. Socker &r en mycket billig ravara,
vilket medfor att sockerreduktion den frivilliga vagen
alltid kommer att behova stallas mot livsmedelsak-
torernas intresse att halla kostnader nere.

Dessutom finns det fortfarande ett motstand hos
vissa livsmedelstillverkare, mycket eftersom tidigare
sockerreducerade produkter pa marknaden ofta inte
vunnit acceptans hos konsumenter.

Det ar har Bayn kan gora skillnad. Bayn innehar
bade kunskap och hogkvalitativa produkter for att
mojliggdra en sockerreducering i livsmedelsprodu-
centers produkter. Vi kan sdkerstalla att den sock-
erreducerade produkten bade smakar lika bra som,
eller battre an, den ursprungliga produkten. Detta
kan uppnas genom forskning och utveckling,
sensorisk profilering samt forstaelse for produkten.

Med detta som utgangspunkt for formulering kan
man na en reduktion av sockret i en produkt,
antingen delvis eller till 100 %.

FOr oss ar det viktigt att alltid prioritera naturliga
alternativ sdsom stevia, som trots sitt E-nummer ar
utvunnen ur naturlig rdvara. Smak- och munkansla
har alltid varit centrala for Bayns utvecklingsarbete.
Vart arbete med innovativa l6sningar for socker-
ersattning har ront erkdnnande fran saval valkanda
matkreatorer som forskarvarlden.

Konsumenterna och marknaden ar redo for foran-
dring och Bayn har verktygen for att producenter
inom livsmedelsindustrin ska lyckas med sin
sockerreducering.
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“Sockerreducering ar ett tvarvetenskapligt omrade
som omfattar biologi, kemi, sensorik och néaringslara,
och livsmedelstekniska processer. Ett vetenskapligt
tdnk kombinerat med en affarsmodell som innefattar
kommunikation med kunder och konsumenter ar
nodvandigt for att skapa en hallbar sockerreducering
och vinna marknadens fortroende”

*

- Dr. Roger Aidoo, Head of R&D, Bayn Europe AB



FINANSIELL RAPPORT

INTAKTER

Totala intdkter under aret har 6kat till 3 859 (2 778) TSEK.
Nettoomsattningen uppgick till 2 255 (941) TSEK.
Nettoomsattningen 6kade med 90 % under kvartalet och
med 140 % under aret.

KOSTNADER

Kostnaderna 6kade under aret till 13 855 (9 694) TSEK.
Kostnadsdkningen dr hanforlig till varuinkdp,
personalkostnader samt avskrivningar avimmateriella
anlaggningstillgangar.

RESULTAT
Rorelseresultatet minskade till -9 660 (-6 817) TSEK.

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
-10 463 (-5 676) TSEK.

Likvida medel vid utgangen av perioden uppgick till
922 (835) TSEK.

Bolagets likviditetssituation féljs I6pande och bolaget ar i
behov av ytterligare finansiering. Den langsiktiga finansier-
ingslosningen tillsammans med L1 Capital ar en viktig del
for att trygga framtida behov och ledningens och styrels-
ens samstammiga uppfattning ar att likviditetssituationen
kommer att tryggas framat.

OVRIGT

Personal

Medelantalet anstallda var under perioden 8 (6) och
antalet anstallda vid periodens utgang var 9 (8).
Antal aktier

Bolaget hade 9 727 223 aktier den 31 dec (6 501 627).
Det fanns 1 500 604 utestaende teckningsoptioner per
den 2017-12-31.

Genomsnittligt antal aktier under perioden var 7 731 444
(5 009 950) aktier och efter utspadning 7 845 111

(5123617).

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Bayn Europe ABs resultat och finansiella stallning paverkas
av olika riskfaktorer som skall beaktas vid en beddmning
av bolaget och dess framtidspotential. For dvriga risker
hanvisas till arsredovisningen och féretagets hemsida
www.bayneurope.com.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna redogorelse ar upprattad enligt
Arsredovisningslagen och bokforingsnamndens Allmanna
Rad och redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort
med foregaende ar.

NARSTAENDE TRANSAKTIONER

Inga narstaende transaktioner har skett under kvartalet.

FRAMTIDSUTSIKTER

Ingen prognos lamnas for 2018.

ARSSTAMMA OCH UTDELNING

Bolagets arsstdmma ager rum den 31 maj 2018 klockan
13.00 pa Hornsgatan 79, Stockholm.

Styrelsen kommer att foresla arsstdmman att ingen ut-
delning lamnas for 2017.

Arsredovisningen publiceras den 22 mars 2018 och
kommer att finnas tillganglig pa Bayns hemsida samt

skickas ut till dem som onskar.

NASTA RAPPORTDATUM

Delarsrapport for kvartal 1, 2018 publiceras den
24 maj 2018.

Mangold Fondkommission AB (tel. +46 8 5030 1550) ar
Bolagets Certified Adviser.

Denna redogorelse har ej granskats av bolagets
revisorer.

Stockholm den 23 februari 2018
Bayn Europe AB (publ)

Lucy Dahlgren, VD




EKONOMISKT UTFALL

Rapport over resultat

Belopp i TSEK Kvarztgllél Kvarztgllg I-2I(e)I1a7r ggllasr
Nettoomsattning 348 183 2 255 941
Aktiverat arbete for egen rakning 431 357 1174 1423
Ovriga rérelseintakter 366 362 430 414
1145 902 3859 2778
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -953 -382 -1858 -1157
Ovriga externa kostnader -1 387 -1 357 -3498 -3739
Personalkostnader -1 823 -1 422 -6 103 -4 540
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -1711 71 -1934 -141
Ovriga rorelsekostnader 56 17 -126 -18
RORELSERESULTAT -4 785 -2313 -9 660 -6 817
Rantekostnader -273 -30 -336 -99
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -5058 -2343 -9 996 -6 916
Skatt pa periodens resultat - - B R
Resultat efter skatt -5 058 -2343 -9 996 -6 916
Resultat per aktie -0,18 -0,25 -0,71 -1,06
Restutat per aktie efter full utspadning -0,16 0,24 -0,62 -1,05
Totalt antal aktier emission 9727223 6501627 9727223 6501627
Total antalt aktier efter utspddning (TO) 11227827 6615294 11227827 6615294

Bayn Europe AB — Bokslutskommuniké 2017
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EKONOMISKT UTFALL

Rapport over finansiell stallning

Belopp i TSEK

Dec 2017

TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgdngar

Summa anldggningstillgangar
Omsattningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga omsattningstillgdngar

Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital
Fond for balanserade utgifter
Fritt eget kapital
Overkursfond

Ej registrerad 6verkursfond
Emissionslikvid

Balanserad vinst eller forlust

Periodens resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Rantebarande skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder
Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bayn Europe AB — Bokslutskommuniké 2017
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927
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5452

1620

1620

793
813
1447

3053

10125



EKONOMISKT UTFALL

Rapport over forandringar i eget kapital

Belopp i TSEK Aktiekapital Reserver Balanserat Overkursfond  Periodens
resultat resultat

Ingaende balans per 1 oktober 2016

Nyemission
Pagdende nyemission

Avséattning till reserver - Aktivering av
utvecklingsutgifter

Disposition enligt beslut av arets arsstamma

Periodens resultat

Utgaende balans per 31 december 2016

Ingdende balans per 1 obtober 2017

Nyemission
Pagdende nyemission

Avséttning till reserver - Aktivering av
utvecklingsutgifter

Disposition enligt beslut av arets arsstamma:

Periodens resultat

Utgdende balans per 31 december 2017

Ingdende balans per 1 januari 2016

Nyemission

Avséattning till reserver - Aktivering av
utvecklingsutgifter

Disposition enligt beslut av arets arsstamma

Periodens resultat

Utgaende balans per 31 december 2016

Ingdende balans per 1 januari 2017

Nyemission
Pagdende nyemission

Avséttning till reserver - Aktivering av
utvecklingsutgifter

Disposition enligt beslut av arets arsstamma:

Periodens resultat

Utgaende balans per 31 december 2017

Bayn Europe AB — Bokslutskommuniké 2017
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EKONOMISKT UTFALL

Rapport dver kassafldden

Belopp i TSEK Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar
2017 2016 2017 2016
Resultat fore skatt -5 058 -2343 -9 996 -6 916
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet - - - -
varav avskrivningar 1711 71 1934 141
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -3347 -2272 -8 062 -6 775

férandringar av rérelsekapital

FORANDRING AV RORELSEKAPITAL

Foréandring varulager (6kning -/minskning +) 196 176 -365 -353
Forandring av kortfristiga fordringar (6kning -/minskning +) - 1345 77 -2722 -152
Forandring av kortfristiga skulder (6kning +/minskning -) -2 959 2015 686 1604
Summa férandring rérelsekapital -4108 2268 -2 401 1099
Kassafloéde fran den I6pande verksamheten -7 455 -4 -10 463 -5676

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv (-)/ avyttring (+) av balanserade utvecklingskostnader -430 -357 -1174 -1423
Forvarv (-)/ avyttring (+) av materiella anlaggningstillgangar -189 -127 -266 -879
Forvarv (-)/ avyttring (+) av finansiella anlaggningstillgangar -50 - 40 -73
Kassaflode fran investeringsverksamheten -669 -484 -1 400 -2375

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission 5894 - 9269 6593
Forandring av lan 2 893 - 2 681 983
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8787 - 11 950 7576
Periodens kassaflode 663 -488 87 -475
Likvida medel vid periodens borjan 259 1323 835 1310
Likvida medel vid periodens slut 922 835 922 835

Enligt balansrikning 922 835 922 835

Bayn Europe AB — Bokslutskommuniké 2017
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BAYNS STYRELSE

PETER WERME STYRELSEORDFORANDE

Styrelsens ordférande och grundare av Forsta Entreprendrsfonden, som
tidigt gick in i Bayn Europe AB genom sina fonder. Har 30 ars erfarenhet
av finansmarknaden. Peter var med i det team som grundade ABB Invest-
ment Management och ABB Fonder 1986/87, dar han arbetade under

tio ars tid. Peter har varit medgrundare och forvaltare av hedgefonder
inom bade SEB och Handelsbanken. Peter har en civilekonomexamen fran
Uppsala Universitet.

BRITT RAHM STYRELSELEDAMOT

Britt Rahm ar VD pa Sigill Kvalitetssystem AB och kommer narmast fran
en tjanst som enhetschef pa SP Food and Bioscience, tidigare SIK. Hon

ar ekonom med lang erfarenhet av arbete inom livsmedelsrelaterade
bolag. Britt Rahm har tidigare arbetat som ekonomi- och utvecklingschef
pa Lantmannens utveckling- och kontrollféretag, AnalyCen. Hon var dven
VD for AnalyCen i Danmark. Britt Rahm har darefter arbetat som ansvarig
for miljodivisionen, samt forsaljnings- och marknadschef for Eurofins
Environment Sweden AB.

CHATARINA SCHNEIDER STYRELSELEDAMOT

Chatarina Schneider arbetar som VD fér AmphoChem AB och Pemco AB
som i huvudsak sysslar med distribution och tillverkning av olika typer

av kemikalier. Chatarina har tidigare arbetat i olika chefspositioner pa
Akzo Nobel och har en lang erfarenhet av internationell férsaljning och
marknadsforing, har erfarenhet inom strategi och affarsledning samt

lett manga multikulturella team. Chatarina har aven varit ansvarig for en
affarsverksamhet inom Akzo Nobel i Asien, med bas i Shanghai. Chatarina
har en kemistexamen fran Linkopings Universitet.
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