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BAYN EUROPE AB ar en oberoende
sockerreduceringsspecialist for livs-
medelsproducenter. Vi erbjuder kost-
nadseffektiva ravaruingredienser samt
totalldsningar for sockerreducering,
fran naturliga kallor, med fokus pa
smak, konsistens och naringsvarde.

Var vision ar att vara en globalt le-
dande specialist pa halsosam socker-
reducering.

Var mission ar att bygga en halsosam-
mare varld med mindre socker.

Var affarsidé ar att utveckla och leve-
rera effektiva |6sningar for sockerre-
ducering till livsmedelsproducenter.

Bayn Europe AB dr noterat pd Nasdaq
First North under kortnamnet Bayn.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAPPORTPERIODEN

e Efter en tids produktutveckling fick Bayn Europe en forsta
kommersiell order av stevia fran en ledande chokladtill-
verkare enligt pressmeddelande i december 2016. Ett ars
utvardering gav en foljdorder till ett varde av cirka 300
TSEK med |6pande leverans under 2018.

e Bayn Europes digitala plattform for sockerreduktion fick
EU-kommissionens kvalitetsstampel “Seal of Excellence”
for Horizon 2020. Bayn har erhallit 500 TSEK for utveckl-
ing av den digitala plattformen.

e Styrelsen for Bayn Europe AB utsag Patrik Edstrom till ny
VD for bolaget fran och med 1 april 2018. Han efter-
tradde Lucy Dahlgren som forblir pa bolaget och som val-
des till styrelseledamot vid arsstdamman i maj.

e Gunnar Ek, Aktiespararnas valkdande forre bolagsbeva-
kare, utndmndes av en enhallig bolagsstdmma till styrel-
seledamot i Bayn Europe AB efter arsstimman i maj
2018.

e Efter en tids grundliga tester och utvardering har Honsea
Ltd. bemyndigat tillverkning av Bayns sockerersattnings-
|6sning EUREBA®, for att mojliggdra och sakra tillforlitliga
leveranser till den kinesiska marknaden for sockerreduce-

ring.

e Bayn genomforde en nyemission. Med stod av bemyndi-
gandet fran extra bolagsstamman den 20 februari 2018
beslutades det att genomféra en nyemission med fore-
trade for befintliga aktiedgare. Nyemissionen tecknades
till 92 % och tillforde bolaget 6,1 MSEK.

e Bayn fick en genombrottsorder pa den baltiska mark-
naden. Sockerersattningslosningen kommer att levereras
i manatliga forsandelser under hela aret. Det totala or-
dervardet forvantas ligga pa 600 TSEK.

ANDRA KVARTALET | KORTHET

Intakter 1194
Rorelseresultat -3 076
Resultat efter skatt -3233
Resultat per aktie* -0,31
Resultat per aktie efter -0,27

full utspadning*

* Antalet aktier ar berdknade pa 10 320 846.

FORSTA HALVARET | KORTHET

Intdkter 2238
Rorelseresultat -6 278
Resultat efter skatt -6 454
Resultat per aktie* -0,63
Resultat per aktie efter -0,55

full utspadning*

* Antalet aktier &r berdknade pa 10 320 846. Antalet

utestaende teckningsoptioner &r 1 500 604.
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VD har ordet

Det andra kvartalet har varit spannande for Bayn
Europe! Styrkan i trenden for sockerreduktion har
inte avtagit - tvartom, vilket manifesterats i fler
kundforsok och fler presentationer an nagonsin
tidigare.

Da det vanligen tar mellan ett och tva ar fran pre-
sentation till [6pande bestallningar inom livsme-
delsindustrin, ar det den forsta produktlansering-
en i 2017 som vi nu kan skoérda frukterna av. Sam-
mantaget innebar detta att vi bor se en stabil or-
deringang fran en etablerad kundkrets under va-
ren 2019.

Pa grund av dkande efterfrdgan forbereder Bayn
darfor ett samarbete med tre nya produktions-
partners; en i Norden, en i Benelux och en i Kina. |
dagslaget ar avsikten att erbjuda ett nagot sma-
lare sortiment anpassat for den kinesiska mark-
naden och att dela upp produkterna for Europa
pa de tva europeiska tillverkarna. Den hittillsva-
rande producenten i Bulgarien skall anvandas for
mindre volymer och produktlanseringar.

Perioden inleddes vidare med en organisations-
forandring i och med VD-bytet den 1:a april. Lucy
Dahlgren valdes in i styrelsen. Vidare anstalldes
Mats Kallgvist som marknads- och forsaljnings-
chef. Omorganisationen innebar okat fokus pa
forsaljning och marknadsforing av produktomra-
dena for sockerersattningslosningarna EUREBA®
och ingredienserna Navia®. Ovriga projekt skots
av dotterbolaget Bayn Brands som bildades i bor-
jan av aret.

Marknadens starka fokus pa sockerreducering har
inneburit att fler foretag vagar ta steget over fill
sotning utan ftillsatt socker. Det har medfort en
stabil forsaljning av ingredienser och 6kad faktu-
rering av sockerersattningslosningen EUREBA®.
Detta ar i linje med den strategi som styrelsen be-
slutade om under 2017 och som innebar att bola-
get skall oka sitt fokus pa det mer specialiserade
segmentet for sockerersattningslosningar.

Under juni genomfordes en foretradesemission
som tillférde bolaget MSEK 6,1. Sommaren har
aven anvants for att trimma in de nya salj- och pro-
jektstyrningssystemen som infordes i boérjan av
kvartalet.

Den starka trenden mot en halsomedveten livsstil
ar ingen lokal foreteelse. Vi ser den som en stark
global trend och det ar i dagslaget inget som tyder
pa att denna trend mattas.

Det unika med Bayn ligger i att vi ar de enda som
erbjuder en fardigformulerad och védlsmakande
|6sning for att ersatta det tillsatta sockret i livsme-
del, och som har sitt ursprung i naturliga ravaror.
Eftersom dven intresset for naturliga och natur-
nara l0sningar vaxer, ser vi ett rejalt potential for
Bayn framover!

Patrik Edstrom
VD, Bayn Europe AB




Marknad och férsaljning

Som ny i bolaget har jag haft férmanen att traffa
manga kunder och leverantorer under de forsta
madanaderna. Att diskutera framtiden har varit
mycket intressant och energigivande. Som jag
laste i en av  manga rapporter pa
Mintel.com; ”Sugar reduction is an expectation,
not an exception”. Jag tycker att denna mening
sammanfattar vad marknaden férvantar sig.

Utover detta har jag varit med om att se att var
forsdljning av EUREBA®-familjen nu ar storre ar
var mer traditionella ravarubaserade produkt-
portfolj.

Bayn innehar bade kunskap och hogkvalitativa
produkter for att mojliggdra en reducering av det
tillsatta sockret i livsmedelsproducenternas pro-
dukter. Vi kan sdkerstalla att den sockerreduce-
rade produkten bade smakar lika bra som, eller
battre an, den ursprungliga produkten. Smak ar
den storsta vardemataren, man vill helt enkelt att
ketchup ska smaka som den alltid har gjort men
med mindre eller inget tillsatt socker.

Mitt initiala arbete ar fokuserat pa att sakerstélla
marknadsforing i flera nya kanaler och plattfor-
mar for oss. For att géra detta mojligt har nya
verktyg implementerats under sommaren och
provas just nu under forsta manaden av Q3. Bola-
get kommer nu synas pa flera digitala kanaler,
och kommer att kunna 6ppna en webbshop nér
tiden ar mogen.

Rollerna pa forsaljningsavdelningen har ocksa
strukturerats sa att kundfokus okar med tydlig
inriktning pa att bearbeta nya kunder, med avde-
lade resurser for att salja mer ftill befintliga kun-
der, bade fokuserat pa volym och en mer diffe-
rentierad produktportfolj.

En genomlysning av bolagets befintliga partners
har ocksa genomforts dar fokus har legat pa ut-
bildning om vara nya produkter. Vi kan se ett for-
nyat intresse fran vara partners att forflytta sina
séljregurser till vara sockerersattningslosningar EU-
REBA®.

EUREBA® ar naturliga totallésningar for kaloriredu-
cering och reducering av ftillsatt socker. Totallos-
ningarna ar kostnadseffektiva och utvecklade av
Bayn med fokus pa smak, naringsvarde och konsi-
stens. EUREBA® erbjuder sina konkurrenskraftiga
|6sningar  till livsmedelsproducenter som vill
minska de risker och den osakerhet som produkt-
utveckling innebar.

EUREBA® sockerersattningslosningar finns  for
bland annat glass, yoghurt, fruktberedningar, kon-
fektyrer och drycker. Storst framgang har vi for
narvarande pa losningen for sockerfri eller socker-
reducerad glass.

Mats Kallgvist
Marknads- och forséljningschef
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FINANSIELL RAPPORT

INTAKTER

Totala intakter under andra kvartalet har 6kat till 1 194 (826) TSEK.
Nettoomsattningen uppgick till 641 (570) TSEK.

KOSTNADER

Kostnaderna 6kade under kvartalet till 4 270 (2 583) TSEK. Kost-
nadsokningen ar hanforlig till varuinkop, personalkostnader samt
avskrivningar.

RESULTAT
Rorelseresultatet minskade till -3 076 (-1 757) TSEK.
KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -3 049
(-1 557) TSEK.

Likvida medel vid utgangen av perioden uppgick till 663
(930) TSEK.

Bolagets likviditetssituation foljs Idpande och bolaget &r i behov av
ytterligare finansiering. Denna tillgodoses bl a genom den langsik-
tiga finansieringslosningen tillsammans med L1 Capital och lik-
nande som finns pa plats.

NYEMISSION

Under andra kvartalet har en foretradesemission om 6,1 MSEK
(0) MSEK genomforts.

INVESTERINGAR

Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 353 (290) TSEK for
perioden, och bestod av aktiverade utvecklingskostnader om 353
(248) TSEK. Inga inventarier har tagits upp under perioden

(42 TSEK).

OVRIGT

Personal
Medelantalet anstéllda var under perioden 10 (8) och antalet an-
stdllda vid periodens utgang var 11 (8).

Antal aktier
Bolaget hade 10 320 846 aktier den 30 juni (7 751 627).

Det fanns 1 500 604 utestaende teckningsoptioner per den 2018-
06-30. Genomsnittligt antal aktier under perioden var 10 296 564
(7 751 627). For halvaret var genomsnittligt antal aktier 10 076 247
(7 328 016) och efter utspadning 10 084 538 (7 441 683).

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Bayn Europe ABs resultat och finansiella stallning paverkas av olika
riskfaktorer som skall beaktas vid en beddémning av bolaget och
dess framtidspotential. For Ovriga risker hanvisas till foretagets
hemsida www.bayneurope.com.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna kvartalsredogorelse ar upprattad enligt Arsredovisningslagen
och bokféringsnamndens Allmanna Rad och redovisningsprinciper-
na ar oférandrade jamfort med foregaende ar.

NARSTAENDE TRANSAKTIONER

Under kvartalet tecknades 1,3 MSEK i brygglan av narstaende for
att tacka kapitalbehovet fram till nyemissionen som genomférdes
under manadsskiftet juni/juli.

FRAMTIDSUTSIKTER
Ingen prognos ldmnas for kvartal 3.
NASTA RAPPORTDATUM

Delarsrapport for perioden juli-september 2018 publiceras den 22
november 2018.

Mangold Fondkommission AB (tel. +46 8 5030 1550) &r Bolagets
Certified Adviser.

Denna halvarsrapport har ej granskats av bolagets revisorer.

Stockholm den 27 augusti 2018
Bayn Europe AB (publ.)

Styrelsen



Belopp i TSEK

Nettoomsattning
Aktiverat arbete fér egen rakning
Ovriga rérelseintakter

Rorelsens kostnader
Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader

RORELSERESULTAT

Ranteintakter
Rantekostnader

RESULTAT EFTER FINANSIELLA
POSTER

Skatt pa periodens resultat

Resultat efter skatt

Resultat per aktie
Resultat per aktie efter utspadning

Kvartal 2
2018

641
353
200

1194

-748
-1 081
-1 893

-3 233

-0,31
-0,27

Kvartal 2
2017

570
248
8

826

-299
-828
-1 368

-1780

-0,23
-0,23

Jan-Jun
2018

1228
695
315

2238

-1 562
-1 965
-3 874

-1 000
-115

-6 278

-176

-6 454

-6 454

-0,63
-0,55

Jan-Jun
2017

1280
495
42

1817

-782
-1687
-2 766

-3 643

-0,47
-0,46



Belopp i TSEK
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anldaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Summa anldggningstillgangar

Omséttningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga omsiattningstillgdngar
Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital
Fond for balanserade utgifter
Fritt eget kapital
Overkursfond

Ej registrerad 6verkursfond
Balanserad vinst eller forlust
Periodens resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Radntebarande skulder
Konvertibla Ian

Summa langfristiga skulder

Rantebarande skulder
Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Jun 2018 Jun 2017 Dec 2017

6370 7429 6 486
502 633 691
296 73 123

7 168 8135 7 300

2272 714 1292
210 368 164
3922 834 3087
663 930 922

7 067 2 846 5465

14 235 10981 12 765

2271 1705 2106
2 800
1817 1423 2077

30 854 23 851 29 844

-29 042 -18651  -19 306
-6 454 -3 643 -9 996

2 246 4 685 4725

983 1620 983
1 800 - 3 000
2783 1620 3983

5994 1793 925
1162 699 510
2050 2184 2622

9 206 4676 4 057

14 235 10981 12 765



Aktiekapital Reserver Balanserat Overkursfond  Periodens

Belopp i TSEK resultat resultat
Ingaende balans per 1 april 2017 1705 1423 -18 651 23 851 -1 863
Nyemission

Pagaende nyemission 2 800

Avsattning till reserver - Aktivering av
utvecklingsutgifter

Fondemission
Disposition enligt beslut av arets

arsstdmma:
Periodens resultat -1780
Utgaende balans per 30 juni 2017 4 505 1423 -18 651 23 851 -3 643
Ingaende balans per 1 april 2018 2271 1947 -29 172 30 880 -3 221
Nyemission

Pagaende nyemission

Avsattning till reserver - Aktivering av

utvecklingsutgifter -130 130 -26
Fondemission

Disposition enligt beslut av arets

arsstamma:

Periodens resultat -3 233
Utgaende balans per 30 juni 2018 2271 1817 -29 042 30 854 -6 454
Ingaende balans per 1 januari 2017 1430 1423 -11 735 21 251 -6 916
Nyemission 275 2600

Pagaende nyemission

Avsattning till reserver - Aktivering av
utvecklingsutgifter

Fondemission

Disposition enligt beslut av arets

arsstamma: -6 916 6 916
Periodens resultat -3 643
Utgaende balans per 30 juni 2017 1705 1423 -18 651 23 851 -3 643
Ingaende balans per 1 januari 2018 2106 2077 -19 306 29 844 -9 996
Nyemission 165 1010

Pagaende nyemission 2 800

Avsattning till reserver - Aktivering av

utvecklingsutgifter -260 260

Fondemission
Disposition enligt beslut av arets

arsstamma: -9 996 9 996
Periodens resultat -6 454
Utgaende balans per 30 juni 2018 5071 1817 -29 042 30 854 -6 454



Belopp i TSEK

Resultat fore skatt

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

FORANDRING AV RORELSEKAPITAL

Forandring varulager (6kning -/minskning +)
Férandring av kortfristiga fordringar (6kning -
/minskning +)

Forandring av kortfristiga skulder (6kning +/minskning -

)

Summa forandring rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv (-)/ avyttring (+) av balanserade
utvecklingskostnader

Forvarv (-)/ avyttring (+) av materiella
anlaggningstillgangar

Forvarv (-)/ avyttring (+) av finansiella
anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission

Forandring av 1an

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde
Likvida medel vid periodens bdrjan
Likvida medel vid periodens slut

Kvartal 2
2018

-3 233
500

-2733

171
-1274

787

-316

-3 049

=353

-387

2774
1100
3874

438

225
663

10

Kvartal 2
2017
-1780
74

-1 706

157
-123

115

149

-1 557

-248

Jan-Jun
2018

-6 454

1 000

-5 454

-980
-882

2799

937

-4 517

-694

-173

-867

1175
3 950
5125

-259
922
663

Jan-Jun
2017

-3 643
146

-3 497

214
-673

-496

-3 993

-495

90

-447

5675
-1 140
4535

95
835
930

Helar

2017
-9 996
1934

-8 062

-365
-2722

686

-2 401

-10 463

-1174

-266

40

-1 400

9 269
2681
11 950

87
835
922



BAYNS STYRELSE

PETER WERME
STYRELSEORDFORANDE

Styrelsens ordférande och grundare av Forsta Entreprendrsfonden, som tidigt gick
in i Bayn Europe AB genom sina fonder. Han har 30 ars erfarenhet av finansmark-
naden. Peter var med i det team som grundade ABB Investment Management och
ABB Fonder 1986/87, dar han arbetade under tio ars tid. Han har varit medgrun-
dare och forvaltare av hedgefonder inom bade SEB och Handelsbanken. Peter har
en civilekonomexamen fran Uppsala Universitet. Peter har genom bolag 1 959 924
aktier.

LUCY DAHLGREN
STYRELSELEDAMOT

Grundare av Bayn Europe. Utbildades pa Aarhus School of Business i Danmark i
marknadsforing 1993. Darefter MBA i Project Management pa Henley Manage-
ment College i England. Lucy har arbetat med stevia sedan 2007 och blev 2009
utnamnd till ambassador for kvinnors foretagande av Naringsdepartementet, ut-
delat av vice statsminister Maud Olofsson. Lucy Dahlgren har genom privat
dgande och bolag 1 001 934 aktier i Bayn. Lucy Dahlgren har tidigare suttit i Bayns
styrelse och ar nu tillbaka som styrelseledamot sedan maj 2018.

GUNNAR EK
STYRELSELEDAMOT

Har studerat vid Chalmers Tekniska Hogskola med inriktning mot Industriell orga-
nisation. Han var tidigare bankdirektor under 1980-talet i Nordea, vice forbunds-
ordforande i Aktiespararna och har varit ansvarig for bolagsbevakningeni 22 ar.
Ledamot i kommunfullmaktige i Goteborg. Styrelseledamot i Goteborgs Sparvagar,
Vice ordférande i Lokalforvaltningen i Goteborg, en av Sveriges storsta fastighets-
forvaltare. Forvaltare av Stiftelsen Chalmers Tekniska Hogskolas vardepap-
persportfolj. Gunnar har inga aktier i féretaget och ar styrelsemedlem sedan 2018.

CHATARINA SCHNEIDER
STYRELSELEDAMOT

Chatarina Schneider arbetar som VD fér AmphoChem AB och Pemco AB, som i
huvudsak sysslar med distribution och tillverkning av olika typer av kemikalier.
Chatarina har tidigare arbetat i olika chefspositioner pa Akzo Nobel och har en
lang erfarenhet av internationell forsaljning och marknadsfoéring. Hon har erfaren-
het inom strategi och affarsledning samt har lett manga multikulturella team.
Chatarina har dven varit ansvarig for affarsverksamhet inom Akzo Nobel i Asien,
med bas i Shanghai. Chatarina har en kemistexamen fran Linkopings Universitet.
Styrelsemedlem sedan 2017. Hon har genom dgande i bolag 344 317 aktier.
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BAYN EUROPE AB
Hornsgatan 79, 118 49 Stockholm, Sweden
Tel: +46-8-613 2888 - info@bayn.se

www.bayneurope.com
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