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BAYN EUROPE AB

Om Bayn Europe AB

Bayn Europe utvecklar och marknadsfor "sétade fibrer” som anvands av livsmedels-
industrin for att minska mangden socker och kalorier i sina produkter.

Vara sotade fibrer, som vi marknadsfor under varumarket EUREBA®, ersatter socker
ett-till-ett. Ett kilo socker i receptet ersatts med ett kilo EUREBA® utan att smak,
munkansla eller konsistens forandras. Det ar en stor vinst for livsmedelsproducenter,
som annars maste investera mycket tid och pengar for att utveckla helt nya recept.

EUREBA® dr en homogen sammansattning av kostfiber, sotningsmedel fran vaxten
stevia och andra ingredienser.

Vart tillverkningssatt ar unikt for branschen, och skapar en produkt som kan lagras,
transporteras och hanteras som vanligt socker utan ndgon som helst férandring av
rutiner eller processer.

Vi hjalper ocksa livsmedelsproducenter som vill utveckla egna l6sningar for socker-
reduktion. Vi erbjuder dem bade radgivning och praktiskt stod under utvecklings-
arbetet, samt ravara i form av sotningsmedel fran vaxten stevia, som vi marknads-
for under varumarket NAVIA®.



BAYN EUROPE AB

Bayns produkter

EUREBA® ar ett sortiment av sotade fibrer - en homogen sammansattning
av kostfiber, hogintensivt sotningsmedel och andra ingredienser. Det ar

en ”nyckelfardig [6sning” for sockerreduktion. Livsmedelsproducenter

kan ersatta socker, glukossirap eller annat sétningsmedel ett-till-ett med
sotade fibrer, utan att smak, munkansla och konsistens paverkas. Sétade
fibrer kan transporteras, lagras, hanteras och anvandas som vanligt socker
utan nagon som helst forandring av rutiner eller processer. Det minskar
kostnaden for att utveckla ett sortiment av livsmedel med mindre mangd
socker eller inget tillsatt socker alls och det ger livsmedelsproducenter
vasentligt kortare tid till marknad for nya produkter.

NAVIA® ar ett sortiment av vaxtextrakt fran till exempel stevia. Dessa in-
gredienser vander sig till storre livsmedelsforetag, med egen produkt-
utvecklingskapacitet, som vill kopa ravaror och ingredienser av hog
kvalitet och till ett fordelaktigt pris.

BAYN SERVICES ar vart tjansteutbud. Vi anvander e-sensorik for att hjalpa
livsmedelsproducenter att valja ratt EUREBA® och finjustera smak och
konsistens for sin applikation, eller for att formulera egen sockerersattning
baserad pa NAVIA®.


http://bit.ly/2OiXBjc
http://bit.ly/2qZZtVY
http://bit.ly/37hjatg

TREDJE KVARTALET | KORTHET

Vasentliga handelser under
rapportperioden

* Bayn starker sin narvaro i Storbritannien och pa Irland
genom rekryteringen av Bjorn Johansson, Head of sales
UK & Ireland. (7 augusti)

* Bayn inleder samarbete med foretaget Pandy Protein AB,
Stockholm. (8 augusti)

* Bayn levererar den forsta provbestallningen pa EUREBA®
till det danska glassbolaget Paradis-Is. (21 augusti)

* Ett estniskt foretag lagger en delorder pa EUREBA®, till
ett varde av cirka 540 000 SEK, via sin distributor Toikako
Kaubandus. (10 september)

Vasentliga handelser efter

rapportperioden

* Pandy Protein AB, Stockholm, lagger en order hos Bayn
med ett startvarde om cirka 1 miljon SEK. (1 oktober)

* Bayn sakrar finansiering i form av riktad nyemission pa
cirka 4,3 Mkr och lanel6fte pa 6 Mkr. | samband med det-
ta beslutades ocksa att dela ut gratis teckningsoptioner
med motsvarande villkor som i den riktade emissionen.
(4 oktober)

* Bayns webbplats far nytt utseende och innehall, inklusive
ett onlinemagasin. Fokus ligger pa att marknadsféra
EUREBA® och NAVIA®, samt att generera lead till saljorganisa-
tionen. (22 oktober)

* Bayn stravar efter att minska bolagets koldioxidavtryck.
Darfor beslutade styrelsen att flytta produktionen fran ett
dotterbolag i Bulgarien, som darfor likvideras, narmare
bolagets marknad i Europa. (24 oktober)


http://bit.ly/2NnE1D9
http://bit.ly/34vRJto
http://bit.ly/2Kw5joX
http://bit.ly/2JXD1n6
http://bit.ly/37fRdBJ
http://bit.ly/2D2BhVX
http://bit.ly/37dMUab
http://bit.ly/33WBmGa
http://bit.ly/37dMUab
http://bit.ly/2Oo73le

TREDJE KVARTALET | KORTHET

KVARTAL 3 KVARTAL 3 JAN-SEP JAN-SEP HELAR
2019 2018 2019 2018 2018

Nettoomsattning
(TSEK) 1459 763 4641 1991 3217
Rorelseresultat N
(TSEK) 4 507 2776 10443 9053 10088
Resultat efter skatt
(TSEK) 4520 2721 10483 9175 10321
Resultat per aktie**
(SEK) 0,13 0,15 0,30 0,51 0,40
Resultat per aktie
efter full utspadning** -0,12 -0,14 -0,28 -0,47 -0,36

(SEK)

*Rorelseresultatet ar belastat med en engdngskostnad i samband med likvideringen av dotterbolaget

i Bulgarien.

**Resultat per aktie ar berdknat pa 35 480 894 aktier. Antalet utestaende teckningsoptioner i serierna

TO3 och TO5 ar 1 786 490.



VD HAR ORDET

Framat med goda marginaler

Bayn Europe har starkare
finansiell position 4n ndgonsin.
Vi har stramat at de fasta
kostnaderna utan att ge avkall
pa professionalitet, amorterat
alla korta lan, och vi har en bra
foretagskredit och likvida medel
som tillsammans racker dven
nasta ar.

Lonsamheten ar cirka 18 procent av
bruttomarginalen, och stiger i takt med
att volymen okar och skalfordelar mate-
rialiseras. Till exempel far vi battre in-
kopspris till foljd av att vi har tredubblat
volymen under dret.

Vara egna produkter med varumarket Patrik Edstrom, verkstdllande direktor

EUREBA® utgdr nu majoriteten av bola- Foto: Anette Persson
gets salda varor. Marginalen for dessa ar
hégre an for handelsprodukterna. Virdknar med att drsomsattningen 2019

ska vara dubbelt sa stor jamfort med
fjolarets omsattning. Vart mal ar att
minst dubblera drsomsattningen dven

Véra egna nasta ar.
pI’Odukter med Bayn Europe blir alltmer ett kunskaps-

foretag inom processteknik for socker-

Varumﬁrket reduktion. Detta innefattar aven utveck-

ling av en processteknik som vi haller

EUREBA® utgbr pa att patentera.
. . Vi kommer framat dven arbeta med att
nu ma.] Orlteten effektivisera tillverkningsfloden i syfte

att oka kvaliteten och kostnadsoptimera
av bOIagetS produkterna.
salda varor



VD HAR ORDET

En viktig del av denna utveckling ar en
forandring av saljteamet, med syftet att
ge teknisk konsultation till prospekts
och kunder. | samma anda involveras
ocksa FoU-teamet i saljarbetet.

FoU-teamet i Gavle ska darutover forska
pa hur vara produkters egenskaper i
hogre grad kan likna sockrets, samt
utveckla l6sningar som gor befintliga
produkter billigare och mer lattprodu-
cerade.

Ett annat omrade vi satsar pa ar miljopa-
verkan och hallbarhet. Vi arbetar redan
miljomedvetet, men kommer intensifiera
det och inleda en process for miljo-
certifiering under ar 2020.

Avslutningsvis konstaterar jag att mark-
naden for sockerersattning vaxer glo-
balt. Den varderades till 6,4 miljarder
USD &r 2018, och berdknas uppga till
10,3 miljarder USD i slutet av ar 2026.

Marknaden forvantas 6ka med 6,3 procent
arligen, enligt en marknadsanalys fran
Fortune Business Insights, eller hela

9 procent per ar enligt en prognos for
2018-2025 fran Wise Guys Research. l

Annat omrade
som Vi satsar
pa ar miljo-
paverkan och
hallbarhet



MARKNAD

Miljonorder i september

Sockerreduktion ar numera
norm inom livsmedels-

och dryckesindustrin

nir branschen anpassar

sig till nya kopmonster.
Konsumenter viljer bort
socker och artificiella
sotningsmedel, till forman
for sotningsmedel med
naturligt ursprung.

Det mérker vi pa Bayn Europe i form av
okad orderingang. Vi har bland annat fatt
en forvantad delorder pa 540 000 SEK

Vi raknar
med att arets
omsattning
minst

dubbleras

jamfort med
forra aret

Mats Kallqvist, forsdljnings- och marknadschef
Foto: Anette Persson

fran Toikako Kaubandus OU i Estland

(se pressmeddelande fran 10 september),
och en miljonorder fran det innovativa
livsmedelsforetaget Pandy Protein AB
(se pressmeddelande fran 1 oktober).
Bada avsag EUREBA®.

Fran Danmark har vi besked om att
glassbolaget Paradis-Is ar "extremt
nojda” med EUREBA®. Bolaget planerar
en lansering av sockerreducerad glass
med var produkt i Danmark och USA un-
der 2020 (se nyhet fran 21 augusti). Ett
lika gladjande besked har vi fran glass-
bolaget Hemglass, som under sommaren
provade EUREBA® i en specialmix av
glassar (se artikel fran 13 juni). Bolaget
tar nu in glassen i ordinarie sortiment.


http://bit.ly/2QrOdw8
http://bit.ly/37fRdBJ
http://bit.ly/2Kw5joX
http://bit.ly/35dKWoD

MARKNAD

Forsaljningen foljer prognosen, och vi
raknar med att arets omsattning minst
dubbleras jamfort med 2018.

Vi har inlett en satsning pa Storbritannien
och Irland, som ligger langt framme i
utvecklingen av sockerreducerade livs-
medel och drycker. Bjorn Johansson

ar rekryterad som Head of Sales UK &
Ireland (se nyhet fran 7 augusti). Han har
l[dng erfarenhet som konsult inom den
brittiska mat- och dryckesindustrin och
stort kontaktnat.

Vi fokuserar pa marknadsforing. | sep-
tember deltog vi for forsta gangen med

10

en monter pa livsmedelsbranschens
arliga konferens Livsmedelsdagarna. Vi
visade en nygjord video som forklarar
vart erbjudande, och lat branschkollegor
smaka glass sotad med EUREBA®. Vi fick
uppmarksamhet och positiv feedback
som redan resulterat i konkreta projekt.

Vi satsar
aven pa ny
webbplats
och ett
online-
magasin

Vi satsar aven pa ny webbplats och
online-magasinet Bayn Magasin. Bada
ar utvecklade i syfte att attrahera pre-
sumtiva kunder och konvertera dem
till leads for sdljare att jobba vidare
med. Vi upplever redan ett markant
okat inflode av forfragningar. B


http://bit.ly/37n29Oi
http://bit.ly/2WQRkz2
http://bit.ly/2rS9lSc
http://bit.ly/37dMUab
http://bit.ly/33WBmGa

EKONOMISKT UTFALL

Finansiell rapport

Intakter

Totala intakter under tredje kvartalet har 6kat till

1852 (1291) TSEK. Nettoomsattningen uppgick till
1459 (763) TSEK. Mycket beroende pa 6kad forsaljning
till nya kunder.

Kostnader

Kostnaderna 6kade under kvartalet till 6 359 (4 067) TSEK.
Kostnadsokningen ar hanforlig till marknadskostnader samt
engangskostnad for korrigering av publicerat resultat 2018.

Resultat
Rorelseresultatet uppgick till -4 507 (-2 776) TSEK.

Kassaflode och finansiell stallning
Kassaflodet fran den [6pande verksamheten uppgick
till -2 429 (-1 704) TSEK.

Likvida medel vid utgangen av perioden uppgick till
2255 (172) TSEK.

Investeringar
Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till

309 (318) TSEK for perioden, och har bokforts som
aktiverade utvecklingskostnader.

Ovrigt
Personal

Medelantalet anstallda var under perioden 11 (10) och
antalet anstallda vid periodens utgang var 11 (12).

Antal aktier

Bolaget hade 35 480 894 aktier den 30 september
(17917 329). Det fanns 1 786 490 utestaende tecknings-
optioner serierna TO3 och TO5 den 30 september.
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EKONOMISKT UTFALL

Risker och osakerhetsfaktorer

Bayn Europe ABs resultat och finansiella stallning paverkas
av olika riskfaktorer som skall beaktas vid en bedomning av
bolaget och dess framtidspotential. For dvriga risker hanvisas
till foretagets webbplats www.bayneurope.com.

Redovisningsprinciper

Denna kvartalsredogérelse ar upprittad enligt Arsredovis-
ningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad och
redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med
foregaende ar.

Framtidsutsikter
Ingen prognos lamnas for kvartal 4.

Nasta rapportdatum
Bokslutskommunikén fér 2019 publiceras den 20 februari 2020.

Mangold Fondkommission AB (tel. +46 8 5030 1550) ér Bolagets
Certified Adviser.

Denna kvartalssrapport har ej granskats av bolagets revisor.

12
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RESULTAT

Rapport over resultat i Bayn Europe AB

KVARTAL 3 KVARTAL 3 JAN-SEP JAN-SEP HELAR
BELOPP I TSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 1459 763 4641 1991 3217
Aktiverat arbete for egen rékning 309 318 994 1012 1300
Ovriga rorelseintakter 84 210 51 525 500
Summa intakter 1852 1291 5686 3528 5017
Rorelsens kostnader
Kostnad for sélda varor -858 -1020 -3951 -2581 -1337
Ovriga externa kostnader -1529 -934 -3 647 -2899 -4 063
Personalkostnader -1574 -1611 -5104 -5484 —7445
Avskrivni .
. vskrlvn{ngar avrnatetrlella? ocoh 503 500 ~1633 ~1500 ~2260
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -1895 -2 -1794 -117 -
Summa kostnader -6 359 -4 067 -16 129 -12581 -15105
RORELSERESULTAT -4 507 -2776 -10443 -9 053 -10 088
Ranteintakter - 76 -
Rantekostnader -13 -21 -40 -122 -233
RESULTAT EFTER
-4520 -2721 -10483 -9175 -10321
FINANSIELLA POSTER
Skatt pa periodens resultat - - -
Resultat efter skatt -4 520 -2721 -10483 -9175 -10 321
Resultat per aktie* (SEK) -0,13 -0,15 -0,30 -0,51 -0,40
Resultat per aktie efter
-0,12 -0,14 -0,28 -0,47 -0,36

utspadning* (SEK)

*Resultat per aktie dr berdknat pd 35 480 894. Antalet utestdende teckningsoptioner dr 1 786 490.

13



FINANSIELL STALLNING

Rapport over finansiell stallning i Bayn Europe AB

KVARTAL 3 KVARTAL 3 HELAR
BELOPP I TSEK 2019 2018 DEC 2018
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 5488 6282 5904
Materiella anlaggningstillgangar 91 407 313
Finansiella anlaggningstillgangar 173 420 173
Summa anliaggningstillgangar 5752 7109 6390
Omsittningstillgangar
Varulager 1268 1684 1434
Kundfordringar 344 174 348
Ovriga omsittningstillgdngar 1007 3720 2756
Likvida medel 2255 172 803
Summa omsittningstillgangar 4874 5750 5341
SUMMA TILLGANGAR 10 626 12 859 11731
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 7806 5209 5689
Fond for balanserade utgifter 2078 1687 2598
Fritt eget kapital
Overkursfond 48 747 33993 39145
Emissionslikvid - - 1250
Balanserad vinst eller forlust -39624 -28912 -29822
Periodens resultat -10 484 -9175 -10321
Summa eget kapital 8523 2802 8539
Langfristiga skulder
Réntebarande skulder 816 1450 1000
Konvertibla lan - 1350 -
Summa langfristiga skulder 816 2800 1000
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder - 1457 437
Leverantorsskulder 622 1204 850
Ovriga skulder 665 4596 905
Summa kortfristiga skulder 1287 7257 2192
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10626 12859 11731
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Rapport over forandringar i eget
kapital i Bayn Europe AB

BELOPP | TSEK

AKTIEKAPITAL

RESERVER

BALANSERAT
RESULTAT

OVERKURSFOND

PERIODENS
RESULTAT

Ingaende balans per
1juli 2018
Nyemission

Avsattning till
reserver - Aktivering av
utvecklingsutgifter

Periodens resultat

3538

1671

1817

-130

-29 042

130

29587

4406

-6 454

-2721

Utgaende balans per
30 september 2018

Ingaende balans per 1
juli 2019
Nyemission

Avsattning till
reserver - Aktivering av
utvecklingsutgifter

Periodens resultat

5209

7806

1687

2208

-130

-28912

-39754

130

33993

48 627

120

-9175

-5964

-4 520

Utgdende balans per
30 september 2019

7806

2078

15

-39 624

48 747

-10484



KASSAFLODE

Rapport over kassafloden i Bayn Europe AB

KVARTAL 3 KVARTAL 3 JAN-SEP JAN-SEP HELAR
BELOPP | TSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Resultat fore skatt -4 520 -2721 -10483 -9175 -10321
Justerlr.i'gfor poster som inte ingar i 2346 500 3402 1500 2260
kassaflodet
Betald inkomstskatt - - - - -
Kassaflode fran den l6pande
verksamheten fore forandringar av -2174 -2221 -7081 -7675 -8 061
rorelsekapital
FORANDRING AV
RORELSEKAPITAL
Esrandri SKnin -
o.randltmg varulager (6kning -/ s 5a7 166 _392 e
minskning+)
Forandring av kortfristiga fordringar
- . . 482 238 -303 -644 146
(6kning-/minskning+)
Forandring av kortfristiga skulder
L . . -1016 -308 -479 2668 -1375
(6kning-/minskning+)
Summa forandring rorelsekapital -220 517 -616 1632 -1372
Kassaflode fran den l6pande
P 2394 -1704 7697 -6043 -9433
verksamheten
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
FSrary (- )
orvarv.( )/avyttring (+) av balanserade . 318 e o1 e
utvecklingskostnader
Forvarv (-)/avyttring (+) av materiella
anlaggningstillgdngar
oryaer )/avytt:mg (+) av finansiella i 13 i 297 -
anlaggningstillgdngar
Kassaflode fran
. . -309 =441 -995 -1309 -1350
investeringsverksamheten
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 120 6076 10 469 7252 14135
Forandring av lan =97 4422 -325 -650 -3471
K flode fra
.assa -loc.le ran 23 1654 10 144 6602 10 664
finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode -2680 -491 1452 -750 -119
Likvida medel vid periodens borjan 4935 663 803 922 922
Likvida medel vid periodens slut 2255 172 2255 172 803
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STYRELSE

Peter Werme
Styrelseordforande

Peter Werme har efter en MBA-examen fran Uppsala universitet samlat pa sig mer én

30 ars erfarenhet av finansmarknaden. Under dren 1986-87 var han med och grundade
ABB Investment Management och ABB Fonder, dar han arbetade under tio ars tid. Han
har varit med och grundat och forvaltat hedgefonder inom bade SEB och Handelsbanken.
Peter Werme ar medgrundare av Forsta Entreprendrsfonden, som redan ar 2010
investerade i Bayn Europe. Han ager 3 831 807 aktier i Bayn.

Lucy Dahlgren
Styrelseledamot

Lucy Dahlgren grundade Bayn 2009 med affarskoncept att salja stevia och kunskap om
sockerreducering till livsmedelsproducenter. Lucy har alltid trott pa att en innovativ affars-
modell kravs for en lyckad sockerreducering inom livsmedelsindustrin. Hon har en MBA

i projektledning och har arbetat med stevia sedan 2007. Lucy Dahlgren var till och med
mars 2018 vd i bolaget och har genom privat agande och bolag 1 399 483 aktier i Bayn.
Lucy Dahlgren har tidigare suttit i Bayns styrelse och ar nu tillbaka som styrelseledamot
sedan maj 2018.

Gunnar Ek
Styrelseledamot

Gunnar Ek har studerat industriell organisation vid Chalmers tekniska hogskola. Han

ar mest kand som Aktiespararnas oradda forkampe pa arsstammor. Han ansvarade for
deras bolagsbevakning under 22 ar, och har ocksa varit vice forbundsordférande. Fore
det var han bankdirektor i Nordea under 1980-talet. Han har dartill varit ledamot i Gote-
borgs kommunfullmaktige, styrelseledamot i Goteborgs Sparvagar och vice ordférande i
Goteborgs lokalforvaltning som ar en av Sveriges storsta fastighetsforvaltare. Gunnar Ek
har ocksa forvaltat vardepappersportfoljen for Stiftelsen Chalmers tekniska hogskola.
Han ager 24 593 aktier i Bayn.

Chatarina Schneider
Styrelseledamot

Chatarina Schneider har examen i kemi fran Linkdpings universitet. Hon har arbetat
mer an tva decennier for kemikoncernen AkzoNobel. | olika chefspositioner har hon lett
multikulturella team inom afférsledning, marknadsforing och férsaljning. Hon har ocksa
varit ansvarig for en affarsverksamhet inom Akzo Nobel i Asien. Chatarina Schneider ar
idag vd for kemikalie-distributéren AmphoChem AB. Hon dger 401 703 aktier i Bayn.
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