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BAYN EUROPE AB (publ) Organisationsnr 556794-4797

Kvartalsredogorelse, juli-sept 2015

Tredje kvartalet

Intakter 495 TSEK
Rorelseresultat -1 488 TSEK
Resultat efter skatt -1 506 TSEK
Resultat per aktie* -0,45 SEK
Resultat per aktie efter full utspadning* -0,34 SEK

*= antalet aktier ar berdknat pa 3 351 560, vilket Bayn Europe AB haft efter noteringen pa First North den 12 nov 2014.

Antalet utestaende teckningsoptioner dr 1 065 649 stycken som utgavs som units tillsammans med aktier i samband med

noteringen pa Nasdagq First North.

Vasentliga handelser under rapportperioden

Starkt distributionssamarbete genom workshops, gemensamma kundbesok och 6kat
antal kundbesok.

Okad forsaljningsaktivitet fran fyra lander forra aret till 12 lander till dags dato

Okat kundintresse och positiv feedback fér EUREBA-I8sningar.

EUREBA918 tillverkades framgangsrikt i ett industriellt forsdk och en forsta
provbestallning gjordes fran en engelsk dryckestillverkare.

Arbetet med EUREBA marzipan och chokladblandningar fran laboratorium till industriell
skala har paborijats.

Foretagets organisation genomgick en transformering fran produktdriven till marknads-
och forsaljningsdriven och denna andring har fatt positiv feedback.

Bayns innovation manager blev invald i styrelsen for SSN, Sveriges Sensoriska Natverk.
Bayn deltog och presenterade naturlig sockerreduktion fér choklad pa SSNs symposium
med 30 deltagare fran livsmedelsindustrin och universitet.

En forstudie kring stevia-produktion for den inhemska marknaden i Turkiet, som bestallts
av Bayn av ett ledande foretag inom agrikultur, fardigstalldes och 6verlamnades.

Bayn deltog i en massa om naturliga ingredienser i Turkiet. EUREBA-produkter
demonstrerades och mottog positiv feedback.

Viasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

BAYN EUROPE AB (publ) Org nr 556794-4797

En ny kommunikationsstrategi togs fram som lankar Bayns vardegrund med marknadens
behov

Bayn har fokuserat pa forsaljning, proaktiva kundkontakter, Barentz workshops och
gemensamma kundbesok. Mer reell marknadsinformation och fler reaktioner
sammanstalldes och analyserades for att sdakra Bayns stallning i den dynamiska
marknaden for naturlig sockerreduktion.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Bayn Europe ar ett kunskaps- och innovationsinriktat féretag som hjalper
livsmedelsindustrin i varlden att hitta nya affarsmajligheter och évertraffa konkurrensen
genom att reducera socker i produkter och skapa nya produkter med farre kalorier. Vara
|6sningar ar baserade pa naturliga sotningsmedel av naturligt ursprung, vetenskaplig
forskning och kreativa recept.

VD HAR ORDET

Bayns transformering fran ett forsknings- och produktdrivet féretag till ett marknads- och
forsaljningsforetag har fort med sig positiva forandringar i var interna organisation.
Ansvarsférdelningen ar nu tydligare och organisationen ar battre strukturerad. | samband
med denna transformering har vi utarbetat en ny kommunikationsstrategi som pa ett
tydligare satt lankar Bayns vardegrund med marknadens behov. | var nya
kommunikationsstrategi lyfts Bayns konkurrenskraft och utpraglade férdelar fram och dessa
kommer att vara centrala i var framtida kommunikation sa att vi med 6vertygelse kan
penetrera marknaden och starka Bayns position.

Bayn erbjuder sina kunder, dvs livsmedelsindustrin, en helhetsldsning for naturlig
sockerreduktion, ndgot som sarskiljer oss fran andra steviabolag. Var helhetslésning for
sockerreduktion, med recept som alltid ger forbattringar i bade smak, upplevelse och halsa,
tillfor kunderna 6kad konkurrenskraft, néjda konsumenter och en generellt hdalsosammare
varld. Allt i samma formula. Detta kallar vi “The EUREBA effect”. Idag har Bayn totalt ca 50
I6sningar som kan industrialiseras och kommersialiseras av vara kunder.

Bayns innovation manager Nina Sundqvist blev invald i styrelsen for SSN, Sveriges Sensoriska
Natverk, en ideell forening med individuella medlemmar fran féretag, forskningsinstitut,
universitet och hégskolor i Sverige och 6vriga Norden som arbetar eller forskar inom
sensorik. Samarbetet med SSN tillfér Bayn ett solitt industriellt natverk och en teknisk
kommunikationsplattform for tillampning av sensorisk vetenskap for naturlig
sockerreduktion.

Tillsammans med var produktions- och anldaggningspartner D-A Ltd i Bulgarien har vi
genomfort industriella provblandningar med EUREBA918. Efter en strikt kvalitetskontroll
saldes produkten och distribuerades till fler an tio producenter i bl a Storbritannien, Belgien
och Baltikum for tester pa marknaden.

Under Q3 utfordes och déverlamnades en forstudie som hade bestallts av en av Bayns kunder
i Turkiet. Tillsammans med professor Jan Geuns vid universitet Leuven, Belgien, (en av de
framsta initiativtagarna foér ansokan om godkannandet av stevia i EFSA — European Food
Safety Authorisation) utvdarderades mojligheten att starta steviaodlingar i Turkiet. | samband
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med studien genomfordes en effektiv teknisk studieresa till Bayns stevialeverantorer i Kina
tillsammans med Bayns turkiska partner.

Bayn deltog i massan for naturliga ingredienser i Istanbul tillsammans med var partner
Barentz. Bayn kommer dven att delta i den stdrre mdssan "Food Ingredients in Europe” i
december dar fler EUREBA-produkter kommer att demonstreras.

Bayns transformering fran ett forsknings- och produktdrivet foretag till ett marknads- och
forsaljningsforetag, tillsammans med var djupa know-how inom naturliga sétningsmedel, var
omfattande produktionskunskap och vart team av kreativa applikationsspecialister, lagger
grunden for var dvertygelse om att kunna erbjuda livsmedelsindustrin konkurrensfordelar,
konsumenterna hdlsosammare produkter och bidra till en friskare varld - allt detta samlas i
var formula: The EUREBA effect!

Lucy Dahlgren, VD Bayn Europe AB

The Eureba effect!

Bayn Europe’s solutions gives you competitive
‘ advantages, satisfied consumers and a
' healthier world in the same formula. We call this
the Eureba effect!
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FINANSIELL RAPPORT

Intdkter

Totala intdkter under tredje kvartalet har 6kat till 495 (469) TSEK. Nettoomsattningen
uppgick till 42 (200) TSEK.

Kostnader

Kostnaderna 6kade under tredje kvartalet till 1983 (1738) TSEK. Kostnadsdkningen ar
hanforlig till personalkostnader och kundrelaterade kostnader.

Resultat
Rorelseresultatet minskade till — 1488 (-1273) TSEK

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till -1743 (-2620) TSEK.
Likvida medel vid utgangen av perioden uppgick till 799 (0) TSEK.

Nyemission
Under tredje kvartalet har nyemissioner om 0 (2619) TSEK genomforts.

Investeringar

Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 0 (0) TSEK for delaret, och bestod av
aktiverade utvecklingskostnader om -453 (-269) MSEK.

Ovrigt
Personal

Medelantalet anstallda var under perioden 6 (4) och antalet anstallda vid periodens utgang
var 6 (4).

Antal aktier
Bolaget hade 3 351 560 aktier per den 2015-09-30.
Det finns 1 065 649 utestaende teckningsoptioner.

Risker och osakerhetsfaktorer

Bayn Europe ABs resultat och finansiella stallning paverkas av olika riskfaktorer som skall
beaktas vid en beddmning av bolaget och dess framtidspotential. For dvriga risker hanvisas
till investeringsmemorandumet och foretagets hemsida www.bayn.se.

BAYN EUROPE AB (publ) Org nr 556794-4797
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Redovisningsprinciper

Denna kvartalsredogorelse &r upprattad enligt Arsredovisningslagen och
bokféringsnamndens Allmanna Rad och redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort
med foregaende ar.

Narstaende transaktioner
Inga narstaende transaktioner har skett under kvartalet.

Framtidsutsikter
Ingen prognos lamnas for kvartal 4.

N&sta rapportdatum
Delarsrapport for perioden okt-dec 2015 publiceras den 23 februari 2016.

Mangold Fondkommission AB (tel. +46 8 5030 1550) &r Bolagets Certified Adviser.
Denna kvartalsredogorelse har ej granskats av bolagets revisorer.

Stockholm den 23 november 2015
Bayn Europe AB (publ)

Lucy Dahlgren, VD

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Lucy Dahlgren, VD, E-mail: Id@bayn.se

Peter Werme, styrelseordférande, E-mail: pw@bayn.se

Bayn Europe AB, Hornsgatan 79, 118 49 Stockholm, www.bayn.se

EUREBA918
tillverkades
framgangsrikt i ett
industriellt forsok
och en forsta
provbestdllning
gjordes fran en
engelsk

dryckestillverkare.
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RAPPORT OVER RESULTAT

Kvartal 3 Kvartal 3 Jan - Sept Jan - Sept Helar
Belopp i TSEK 2015 2014 2015 2014 2014
Nettoomsattning 42 200 846 721 725
Aktiverat arbete for egen
rakning 453 269 1236 822 1133
Ovriga rorelseintikter 0 0 83 49 129

495 469 2164 1591 1988

Rorelsens kostnader
Handelsvaror -399 -222 -929 -708 -858
Ovriga externa kostnader -503 -531 -1576 -1284 -1542
Personalkostnader -1081 -985 -3706 -2 405 -3491
Avskrivningar av materiella
och immateriella
anlaggningstillgangar 0 -4 0 -15 -15
Ovriga rorelsekostnader 0 0 0 0 0
RORELSERESULTAT -1488 -1273 -4 046 -2 820 -3918
Ranteintakter 0 0 0 0 0
Rantekostnader -18 -35 -58 -105 -131
RESULTAT EFTER
FINANSIELLA POSTER -1 506 -1 308 -4 104 -2 925 -4 049
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 0
Resultat efter skatt -1506 -1308 -4 104 -2 925 -4 049
Resultat per aktie -0,45 -0,87 -1,22 -0,87 -1,21
Resultat per aktie efter full
utspadning -0,34 -0,66 -0,93 -0,66 -0,92

Antalet aktier ar berdknat pa 3 351 560, vilket Bayn Europe AB haft efter noteringen pa First North den 12 nov 2014. Antalet utestdende
teckningsoptioner ar 1 065 649 stycken som utgavs som units tillsammans med aktier i samband med noteringen pa Nasdaq First North.
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

Belopp i TSEK Sept 2015 Sept 2014 Dec 2014

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 5119 3572 3883

Summa anldggningstillgangar 5119 3572 3883

Omséttningstillgangar

Varulager 29 0 34
Kundfordringar 27 200 5
Ovriga omsattningstillgangar 241 303 735
Likvida medel 799 0 6 093
Summa omséttningstillgangar 1095 503 6 867
SUMMA TILLGANGAR 6 215 4076 10 751

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 4613 720 8717

Langfristiga skulder

Rantebarande skulder 673 567 673
Ovriga skulder 0 0 0
Summa langfristiga skulder 673 567 673

Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder 427 1319 533
Leverantorsskulder 91 1124 461
Ovriga skulder 411 346 367
Summa kortfristiga skulder 929 2789 1361
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 215 4 076 10 751
Tillganglig checkkredit 0 400 400
Utnyttjad checkkredit 0 317 0

Eget kapital per aktie 1,38 0,21 2,60
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Aktiekapital Balanserat Overkursfond Periodens
Belopp i TSEK resultat resultat
Ingaende balans per 1 januari 2014 218 -913 3722 -2081
Nyemission 285 2414
Pagaende nyemission
Disposition enligt beslut av arets arsstamma: -2 081 2081
Periodens resultat -2 925
Utgaende balans per 30 september 2014 503 -2994 6 136 -2 925
Ingaende balans per 1 januari 2015 737 -2994 15 024 -4 049
Nyemission
Pagaende nyemission
Fondemission
Disposition enligt beslut av arets arsstamma: -4 049 4049
Periodens resultat -4 104

Utgaende balans per 30 september 2015 737 -7 043 15 024 -4 104
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Kvartal 3 Kvartal 3 Jan - Sept Jan - Sept 12 man
Belopp i TSEK 2015 2014 2015 2014 2014
Resultat fére skatt -1 506 -2 926 -4104 -2 925 -2 081
Justering for poster som inte ingar i
kassaflédet 0 4 0 15 15
varav avskrivningar 0 4 0 15 15
Betald inkomstskatt 0 0 0 0 0
Kassaflode fran den Iopande
verksamheten fére -1506 -2923 -4 104 -2910 -2 066
férandringar av rérelsekapital
FORANDRING AV RORELSEKAPITAL
Forandring av kortfristiga fordringar
(6kning -/minskning +) 301 -79 479 -341 -562
Forandring av kortfristiga skulder
(6kning +/minskning -) -85 650 -432 1581 107
Summa forandring rorelsekapital 215 571 46 1241 -456
Kassaflode fran den lopande
verksamheten -1290 -2352 -4 058 -1 669 -2522
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv (-)/ avyttring (+) av balanserade
utvecklingskostnader -453 -269 -1236 -822 -1133
Forvarv (-)/ avyttring (+) av materiella
anlaggningstillgangar 0 0 0 0 0
Forvarv (-)/ avyttring (+) av finansiella
anlaggningstillgangar
Kassafléde fran
investeringsverksamheten -453 -269 -1236 -822 -1133
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 0 2619 0 2 699 13 988
Forandring av lan 0 0 0 -207 -207
Kassafléde fran
finansieringsverksamheten 0 2619 0 2492 13 781
Periodens kassaflode -1743 -1 -5294 0 10 126
Likvida medel vid periodens borjan 2542 1 6 093 0 0

Likvida medel vid periodens slut 799 0 799 0 10 126



