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STABIL UTVECKLING MED FOKUS PA INTEGRATION OCH
EFFEKTIVISERING

Finansiell information

Andra kvartalet Sex manader

EBITDA uppgick till 158 MSEK (65).
Justerad EBITDA uppgick till 170 MSEK (1086).

e Nettoomsattningen uppgick till 1710 MSEK (974). .

Nettoomsattningen uppgick till 3 303 MSEK (1 847).
EBITDA uppgick till 313 MSEK (130).
Justerad EBITDA uppgick till 316 MSEK (219).

e Justerad EBITA uppgick till 141 MSEK (86). e Justerad EBITA uppgick till 262 MSEK (182).
e Justerad EBIT uppgick till 95 MSEK (48). e Justerad EBIT uppgick till 1771 MSEK (111).
e Justerad EBIT per aktie uppgick till 0,30 SEK (0,17). e Justerad EBIT per aktie uppgick till 0,55 SEK (0,42).

e Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten uppgick
till 627 MSEK (23). Justerat for skatteanstand om 260
MSEK uppgick kassaflédet fran den I6pande
verksamheten till 367 MSEK.

e Resultat per aktie fore respektive efter utspadning
uppgick till -0,01 SEK (-0,30).

e Kassaflodet frAn den I6pande verksamheten uppgick
till 445 MSEK (14). Justerat for skatteanstdnd om 260
MSEK uppgick kassaflédet frdn den I6pande
verksamheten till 185 MSEK.

e Resultat per aktie fore respektive efter utspadning
uppgick till 0,00 SEK (-0,18).

Vasentliga handelser
Under andra kvartalet Efter andra kvartalet

Humble Group ingér avsiktsforklaring avseende
forsaljning av fastigheter,

o Arsstamman i Humble Group valde P&l Bruu och .
Sara Berger till nya styrelseledamoter. Henrik Patek,
Ola Cronholm och Dajana Mirborn omvaldes som
styrelsemedlemmar och Dajana valdes till styrelsens
ordférande.

e Humble Group avser att ta upp nya kreditfaciliteter
om 1650 MSEK for att omfinansiera befintliga
obligationer och revolverande kreditfacilitet.

e Humble Group har genomfort en riktad kontant
nyemission med 131,6 miljoner aktier och tillfort
gruppen likvida medel om 875 MSEK.

Finansiell dversikt Andra kvartalet Sex méanader Rullzlr;e 12 Heldr
Jul 2022 -

MSEK 2023 2022 2023 2022 Jun 2023 2022
Nettoomsattning 1710 974 3303 1847 6 256 4800
Bruttovinst 501 342 986 639 1879 1532
Bruttovinstmarginal 29% 35% 30% 35% 30% 32%
EBITDA 158 65 313 130 687 504
Justerad EBITDA 170 106 316 219 648 551

Justerad EBITA 141 86 262 182 546 466
Justerad EBIT 95 48 7 m 363 304
Justerad EBIT per aktie fére utspadning (SEK) 0,30 017 0,55 0,42 117 1,07

Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) 0,00 -0,18 -0,01 -0,30 013 -0,13
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 445 14 627 23 686 255

Se sida 23 for definitioner och berékning av nyckeltal
Humble Group &r en ledande FMCG-koncern

bestdende av 47+ entreprendrsdrivna enheter med
fokus péa halsa och valméaende pa ett hallbart satt!

Humble Group AB delarsrapport april - juni 2023
Stockholm, 25 juli 2023



STABIL UTVECKLING MED
FOKUS PA INTEGRATION OCH
EFFEKTIVISERING

Finansiellt resultat

Andra kvartalet svarade for ett stabilt finansiellt resultat med en
nettoomsattning som uppgick till 1710 MSEK (974) och med
fortsatt organisk tillvaxt om 13 procent respektive 15 procent
proforma. Lénsamheten stérktes till 170 MSEK justerad EBITDA
(106) och det positiva kassafléde som vi arbetat med sedan hosten
forra aret ar bibehallet, dar vi, justerat for engdngsposter fran
skatteanstand, genererade ett operativt kassaflode efter forandring
av rorelsekapital om 185 MSEK (14). Lagret 0kade ndgot men vi har
relativt sett minskat dess storlek i férhallande till omsattningen
med cirka 0,7 procent-enheter under &ret, med ytterligare
forbattringspotential. Var hogsta prioritering ar att fortsatta starka
bruttomarginalen och aterhamta en del av det tapp som varit
sedan 2021, samtidigt som vi effektiviserar hanteringen av
rorelsekapitalet. Det ar gladjande att det andra kvartalet ar det
forsta pa Over ett ar som vi har vant till en positiv utveckling
avseende proforma justerad EBITDA, med férhoppning om att det
ar borjan pa en langre dterhamtning till tidigare ldbnsamhetsnivaer.
For att forbattra det finansiella resultatet framledes har vi paborjat
ett koncernovergripande pricing-projekt med flera identifierade
forbattringsomraden dér vi har majlighet att kalibrera var
prissattningsmodell.

Operativt fokus
Utover de finansiella aktiviteterna har de interna arbetet praglats
av ett operativt fokus mot viss konsolidering och integration samt
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breddning av de koncerngemensamma funktionerna inom
forsaljning och inkop. | arbetet med att utveckla segmenten faller
det sig naturligt att konsolidera vissa dotterbolag kring de
verksamheter dér vi har natt en tillrdcklig storlek samt identifierat
starka team och ledarskap, vilket kommer utgéra framtidens
byggstenar for var tillvaxtplattform. Med ett minskat forvarvstempo
har vi aven integrerat M&A-teamet under Marcus Stenkils
ledarskap som en del av operations, vilket kdinns mycket bra. Vi har
redan under forsta halvaret sett effekterna av att snabbare kunna
driva koncerngemensamma initiativ och pa sé satt starka var
konkurrenskraft och anpassningsférméaga. Detta ar en avgérande
funktion for hur vi véxer verksamheterna och jag ar évertygad om
att det ar nyckeln till att f& ut maximalt varde fran véra dotterbolag.

Marknad

Kvartalet inleddes nagot forsiktigt men det fordndrades snabbt och
avslutades med en bra maj-manad foljt av en annu béttre juni-
manad med bade forsaljnings- och Idnsamhetsrekord. Vi har
aterhamtat bruttomarginalen med 0,36 procent jamfort med
foregdende kvartal, justerat for konsolideringseffekten av Privab.
Det ar en lang vag kvar mot var malbild om 35 procent, men vi ar
Overtygade om att de initiativ som etablerats kommer ta oss dit pa
nagra ars sikt. Jag far ofta fragan om hur Humbles produkter star
sig i en alltmer osdker konsumentmarknad. Som svar péa fragan
kan jag meddela att koncernens utbud av white label, private label,
kontraktstillverkning och pricefighters i lagprissegmentet star sig
starkt och forvantas vaxa och utvecklas positivt dven i ett
recessionsscenario. Dessutom gar de flesta av vara
premiumvarumarken bra, dven om vissa har drabbats nagot av
kundernas priskanslighet. Exempelvis utmarker sig varumarken
som True Gum och Body Science positivt, vilka under forsta
halvaret haft en betydande forsaljningstillvéaxt om 83 respektive 37
procent. Hittills har vi inga indikationer pa en avtrappande
efterfrdgan dver lag, men vi ar vaksamma och foljer marknaden
noggrant. Vi arbetar standigt med att vara val forberedda och
sakerstalla att Humble har en hallbar position som stér sig val aven
i tuffare tider.

Outlook

Jag ar mycket tacksam over det fortroende som vi har frén véra
storre aktiedgare och bankerna Nordea, SEB och SEK, vilket
mojliggjort den nya kapitalstruktur som vi nu kan etablera for
koncernen. Tillsammans med den padgéende forsaljningen av
fastigheterna har vi vidtagit nédvandiga atgarder for att organiskt
kunna fortsatta tillvaxtresan, med en passande
finansieringsstruktur som medfor att vi kan generera ett hdlsosamt
fritt kassaflode framgent. Forberedelserna for ett listbyte gar framat
och vi beréknar vara redo for granskning under kommande host.

Det &r fortfarande en utmanade marknad att verka i och vi ar langt
ifrdn nojda. Jag vill dock podngtera att styrkan i Humbles bolag och
den uthéllighet som vi ser, kommer tillsammans med en
bruttovinstaterhdmtning att ge oss ratt forutsattningar for att dver
tid kunna leverera mer varde till alla vara aktiedgare.

Simon Petrén
VD Humble Group
Stockholm, 25 juli 2023



HUMBLE GROUPS FINANSIELLA UTVECKLING

INTAKTER

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 1710 MSEK (974),
vilket &r en 6kning med 76 % jamfort med motsvarande period
foregdende ar. Forandringen &r hénforlig till genomférda
foretagsforvarv pa 60 %, organisk tillvéaxt for de heldgda
bolagen pa 13 % och valutaeffekt pa 2 %. Nettoomsattningen
proforma 6kade med 17 %, medan den organiska tillvéxten
proforma uppgick till 15 % och valutaeffekt pa 2 %.

KOSTNADER

Ovriga externa kostnader fér kvartalet uppgick till -190 MSEK (-
154), vilket motsvarade 11 % (16) av nettoomsattningen.

Ovriga externa kostnader paverkades positivt av /FRS 16
Leasing med 18 MSEK. Forvéarvsrelaterade kostnader for
kvartalet uppgick till 0 MSEK (-9).

Personalkostnaderna fér kvartalet uppgick till -199 MSEK (-141),
vilket motsvarade 12 % (14) av nettoomséttningen.
Personalkostnaderna paverkades negativt av
anstallningsrelaterade erséttningar (stay-on-bonus och viten)
med -12 MSEK (-10). Kvarvarande dkning forklaras frémst av
ytterligare anstallda i koncernen genom de forvarvade
dotterbolagen. For mer information, se Not 5
Jamférelsestérande poster.

Totala avskrivningar for kvartalet uppgick till -76 MSEK (-57),
vilket motsvarade en férandring med 33 % jamfort med
motsvarande period féregéende ar. Avskrivningar av
nyttjanderéttstillgdngar uppgick till -17 MSEK (-11) for kvartalet.
Nedskrivningar pd immateriella tillgéngar relaterade till forvary,
framst kundrelationer, uppgick till -37 MSEK (-30).

Andra kvartalet

RESULTAT

EBITA for kvartalet uppgick till 129 MSEK (45), vilket
motsvarade en férandring med 84 MSEK jamfért med
motsvarande period féregdende ar. EBITA pdverkades ocksa
positivt av omvardering av villkorade kdpeskillingar pa totalt 10
MSEK (-9). Justerad EBITA uppgick till 141 MSEK (86). For mer
information, se Not 5 Jdmférelsestérande poster.

EBIT for kvartalet uppgick till 83 MSEK (8), vilket motsvarade
en férandring med 938 % jamfort med motsvarande period
foregdende &r. Nettoeffekten fran /FRS 16 Leasing pa EBIT for
kvartalet uppgick till 2 MSEK (1).

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 445
MSEK (14). Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
paverkades positivt av att rorelsekapitalet frigjordes med 299
MSEK (-4). Koncernen har under kvartalet fortsatt arbetet med
flertalet strategiska initiativ for att optimera bindningen av
rorelsekapitalet framover. Skatteanstand pa totalt 260 MSEK
redovisades som kortfristig skuld och har haft en positiv
paverkan pa kvartalets kassaflode.

FINANSIELL POSITION

Réantekostnaderna for perioden uppgick till -89 MSEK (-59).
Réantekostnader hanfdrliga till upplosning av
diskonteringseffekt pé villkorade kopeskillingar presenterade
till verkligt véarde uppgick till -23 MSEK (-19). Sddan
rantekostnad har ingen effekt pa kassaflodet. For mer
information, se Not 6 Finansiella kostnader.

varav férandring ar hanforlig till

VSEK 2023 2022 Ot:ﬁ\a/:;k Valuta Forvarv férggzling
Konsoliderad nettoomsattning 1710 974 127 20 589 736
Foérandring i % 13% 2% 60% 76%
Proforma (alla bolag) 1900 1630 245 25 - 270
Forandring i % 15% 2% - 7%
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INTAKTER

Nettoomséttningen for &rets sex forsta ménader uppgick till 3
303 MSEK (1 847), vilket ar en dkning med 79 % jamfoért med
motsvarande period féregdende ar. Férandringen &r hanforlig
till genomforda foretagsforvarv pé 64 %, organisk tillvaxt for de
helagda bolagen pa 13 % och valutaeffekt pa 2 %.
Nettoomséttningen proforma 6kade med 19 %, medan den
organiska tillvixten proforma uppgick till 17 % och valutaeffekt
pa1%.

KOSTNADER

Ovriga externa kostnader for drets sex forsta manader uppgick
till -398 MSEK (-268), vilket motsvarade 12 % (8) av
nettoomsattningen. Ovriga externa kostnader p&verkades
positivt av /IFRS 16 Leasing med 34 MSEK. Forvarvsrelaterade
kostnader for drets sex forsta manader uppgick till -5 MSEK (-
10).

Personalkostnaderna fér &rets sex forsta manader uppgick till
-382 MSEK (-282), vilket motsvarade 12 % (9) av
nettoomséattningen. Personalkostnaderna paverkades negativt
av anstallningsrelaterade ersattningar (stay-on-bonus och
viten) med-24 MSEK (-48). Kvarvarande 6kning forklaras
framst av ytterligare anstallda i koncernen genom de
forvarvade dotterbolagen. For mer information, se Not 5
Jamférelsestérande poster.

Totala avskrivningar for arets sex forsta manader uppgick till
-146 MSEK (-108), vilket motsvarade en forandring med 35 %
jamfort med motsvarande period foregdende &r. Avskrivningar
av nyttjanderéttstillgdngar uppgick till -31 MSEK (-21) for
kvartalet. Nedskrivningar pa immateriella tillgangar relaterade
till forvary, framst kundrelationer, uppgick till -72 MSEK (-58).

Sex manader

RESULTAT

EBITA for arets sex forsta manader uppgick till 259 MSEK (93),
vilket motsvarade en férandring med 166 MSEK jamfort med
motsvarande period féregdende ar. EBITA pdverkades ocksa
positivt av omvardering av villkorade képeskillingar pé totalt 41
MSEK (-9). Justerad EBITA uppgick till 262 MSEK (182). For
mer information, se Not 5 Jamférelsestérande poster.

EBIT for drets sex forsta manader uppgick till 168 MSEK (22),
vilket motsvarade en férandring med 651 % jamfort med
motsvarande period féregdende &r. Nettoeffekten fran IFRS 16
Leasing pa EBIT for kvartalet uppgick till 3 MSEK (2).

KASSAFLODE

Kassaflddet frdn den I6pande verksamheten uppgick till 627
MSEK (23). Kassaflodet frdn den Idpande verksamheten
paverkades positivt av att rorelsekapitalet frigjordes med 382
MSEK (-64). Koncernen har under arets sex forsta manader
fortsatt arbetet med flertalet strategiska initiativ for att optimera
bindningen av rorelsekapitalet framover. Skatteanstand pa
totalt 260 MSEK redovisades som kortfristig skuld och har
hade en positiv paverkan pa arets sex forsta manaders
kassaflode.

FINANSIELL POSITION

Réantekostnaderna for perioden uppgick till -173 MSEK (-106).
Réntekostnader hanforliga till upplésning av
diskonteringseffekt pa villkorade kopeskillingar presenterade
till verkligt vérde uppgick till -36 MSEK (-15). Sadan
rantekostnad har ingen effekt pa kassaflodet. For mer
information, se Not 6 Finansiella kostnader.

varav forandring ar hanforlig till

VSEK 2023 2022 Ot:ﬁs;‘;k Valuta Forvarv far;g?r'ing
Konsoliderad nettoomsattning 3303 1847 245 34 1177 1456
Férandring i % 13% 2% 64% 79%
Proforma (alla bolag) 3728 3138 543 47 - 590
Forandring i % 17% 1% - 19%
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SEGMENTRAPPORT - FUTURE SNACKING

Future Snacking stravar efter att erbjuda banbrytande,
hédlsosamma och héllbara mat- och snacksprodukter som
utmanar mer traditionella produkter inom segmentet. Vara
Future Snacking-foretag drivs av passionen for innovativa
koncept och har som mal att bidra till ett mer hallbart
konsumtionssamhalle dér halsa och valméaende star i centrum
utan att kompromissa med smak, kvalitet eller upplevelse.

Humble Groups Future Snacking-dotterbolag fokuserar pé
flera omraden, men i synnerhet péa funktionell mat och "Béttre-
for-dig-produkter”. Deras erbjudanden inkluderar socker- och
kalorireducerade alternativ, veganska alternativ och
vitaminberikade produkter som ger patagliga fordelar for
konsumenterna. Férandringen i konsumentmedvetenhet och
beteenden, drivet av globala megatrender som férandrad
demografi, férandrade livsstilar, miljdhdnsyn inom
livsmedelsindustrin, politiska faktorer och digitalisering,
fungerar som en katalysator for denna transformativa rérelse.

Humble Groups uppdrag éar tydligt: att etablera koncernen som
en foregdngare nér det géller att leverera hogkvalitativa mat-
och snacksprodukter som ér i linje med de fordndrade kraven
fran framtida konsumenter. Genom att méta dessa
framvéxande behov och ligga i framkanten av innovation
stravar Humble Group efter att méta preferenserna hos
hélsomedvetna individer och bidra till att forma en hallbar
framtid.

Vi ar glada éver att kunna rapportera positiva framsteg inom
segmentet Future Snacking under detta kvartal. Tillverkarna
inom Future Snacking-segmentet har dvertraffat vara initiala
forutségelser genom att leverera fler produkter &n véntat.

Hér &r ndgra anmarkningsvarda uppdateringar:

e  Flera av véra sockerreducerade konfektyrvarumarken
som Pandy och Wellibites har sett 6kade listningar
inom bade dagligvaru- och tjdnstesektorn.

e LEV fokuserade framst pa produktion och att sékra
nya kunder under detta kvartal. De utékade ocksé sin
rackvidd genom att Oppna nya franchiseplatser for
LEV Diet-butiker, vilket stérkte deras
marknadsnarvaro.

e FCB och Tweek har gatt samman i ett framgéngsrikt
samarbete och padgéende konsolidering.

Dessutom upplever distributorerna i detta segment for
narvarande en mattligt positiv trend. N&r vi blickar framat
forvantar vi oss att denna trend kommer att forstarkas
ytterligare under de kommande kvartalen, vilket vantas ge
ytterligare positiva utfall f6r Future Snacking-segmentet.

Nettoomsattningen fér segmentet Future Snacking uppgick till
234 MSEK (168) under kvartalet, en total dkning med 39 %
jamfort med motsvarande period foregdende ar. Justerad
EBITDA for kvartalet uppgick till 30 MSEK (24), med en
justerad EBITDA-marginal pa 13 % (14).

For ytterligare finansiell information om koncernen, se Not 4
Segmentinformation samt upplysningar om nettoomsattning.
Bolag som ingér i segmentet &terfinns i Not 371
Arsredovisningen 2022 samt i Not 9 Rérelseférvéry i denna
kvartalsrapport.

Andra kvartalet Sex manader

Belopp i MSEK 2023 2022 2023 2022
Nettoomsattning 234 168 472 327
Ravaror och fornédenheter -131 -77 -267 -162
Bruttovinst 103 91 205 165
Bruttovinstmarginal 44% 54% 43% 50%
EBITDA 1 15 24 26
Justering for jamforelsestdrande poster 29 9 40 17
Justerad EBITDA 30 24 64 43
Justerad EBITDA i relation till nettoomsattning 13% 4% 4% 13%
EBIT -14 4 -8 3
Justerad EBIT 15 13 32 20
Justerad EBIT i relation till nettoomsattning 6% 8% 7% 6%
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -19 3 -15 0
Resultat efter finansiella poster i relation till nettoomséttning -8% 2% -3% 0%
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SEGMENTRAPPORT - SUSTAINABLE CARE

Sustainable Care ar ett heltdckande segment som omfattar ett
brett utbud av varumarken, distributérer och producenter
specialiserade pé personlig vard och hushéllsprodukter. Dessa
produkter strécker éver olika kategorier, inklusive hudvard,
munvard, h&rvard och hygien, bland annat.

Foretagen inom segmentet har ett gemensamt mal att méta

den 6kande efterfrdgan pa hallbara och miljévénliga produkter.

Genom att prioritera hallbarhet bidrar de aktivt till att skapa en
halsosammare och miljdmedveten planet. Deras engagemang
for att erbjuda héllbara alternativ ligger i linje med
konsumenternas vaxande preferens for miljdvanliga val.
Genom sina gemensamma anstrangningar ar bolagen inom
Sustainable Care-segmentet dedikerade till att ha en positiv
inverkan pd bade personligt valbefinnande och planeten som
helhet.

Segmentet Sustainable Care har sett betydande framsteg och
prestationer under det andra kvartalet. Har &r ndgra
anmarkningsvarda uppdateringar:

e  The Humble Co. sdkrade flera betydande afférer med
stora flygbolag, vilket utokade deras rackvidd och
marknadsnarvaro. Dessutom lanserade de
framgangsrikt sina produkter i flera premium-
livsstilsbutiker i Kina och tog sig in pé en lovande
marknad.

e Under en del av Q1 genomgick Fancystages fabrik
nodvandiga renoveringar och installerade nya
maskiner, vilket resulterade i en tillfallig stngning.

Men fabriken ar nu i full drift, vilket gér det méjligt for
dem att effektivt mdta produktionskraven.

e Natys nya fabrik &r fortfarande inte helt igdng med
alla produkter. Bolaget har dock kommit tillbaka till
solid [énsamhet under de férsta 6 manaderna 2023,

e  Solent har uppvisat en konsekvent och stabil tillvaxt,
vilket visar positiva resultat inom segmentet. Deras
fortsatta framsteg visar deras formaga att anpassa sig
och frodas pa marknaden.

Dessa uppdateringar framhaver Sustainable Care-segmentets
dynamiska karaktar med framgéngsrika affarsvinster, nya
marknadsintraden, forbattrad produktionskapacitet och stadig
tillvéxt. Segmentet Sustainable Care &r fortfarande fokuserat pa
att leverera héllbara |6sningar och ar val positionerat for
framtida mojligheter.

Nettoomsattningen fér segmentet Sustainable Care uppgick till
493 MSEK (409) under kvartalet, en total dkning med 21 %
jamfort med motsvarande period foregdende ar. Justerad
EBITDA for kvartalet uppgick till 93 MSEK (46), med en
justerad EBITDA-marginal om 13 % (15).

For ytterligare finansiell information om koncernen, se Not 4
Segmentinformation samt upplysningar om nettoomséttning.
Bolag som ingér i segmentet &terfinns i Not 371
Arsredovisningen 2022 samt i Not 9 Rérelseférvéry i denna
kvartalsrapport

Andra kvartalet Sex manader

Belopp i MSEK 2023 2022 2023 2022

Nettoomsattning 493 409 977 8N
Ravaror och fornddenheter -318 -254 -635 -498
Bruttovinst 175 155 342 313
Bruttovinstmarginal 35% 38% 35% 39%
EBITDA 93 46 159 79
Justering for jamforelsestorande poster -29 16 -35 52
Justerad EBITDA 64 62 123 131
Justerad EBITDA i relation till nettoomséttning 13% 15% 13% 16%
EBIT 60 17 93 21
Justerad EBIT 31 32 58 73
Justerad EBIT i relation till nettoomsaéttning 6% 8% 6% 9%
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 58 12 90 4
Resultat efter finansiella poster i relation till nettoomsattning 2% 3% 9% 0%
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SEGMENTRAPPORT — QUALITY NUTRITION

Quality Nutrition omfattar varuméarken och tillverkare som
dgnar sig at att tillhandahalla naringsprodukter och kosttillskott
av hogsta kvalitet som ar utformade for att hjélpa bade
idrottare och vardagskonsumenter att dka sin prestanda och
forbattra sin halsa i vardagen. Vara dotterbolag inom Quality
Nutrition férbéattrar kontinuerligt var produktportfdlj baserat pa
dedikerade forsknings- och utvecklingsinsatser for att
uppratthalla ett konkurrenskraftigt och héllbart erbjudande till
vara kunder. Quality Nutrition-segmentet ar redo att dra nytta
av den vaxande efterfrdgan pa hdlsosammare och "battre for
dig” naringsprodukter, samt tillhandahalla ett mer hallbart och
kvalitativt utbud av alternativ for den bredare
konsumentmarknaden oavsett demografi och alder.

Under andra kvartalet 2023 har vi engagerat oss i planering
och genomférande av flera interna projekt som ligger val i linje
med vér tdnkta strategi fér segmentet. Ett urval av viktiga
interna projekt som antingen har initierats framgéngsrikt eller
som &r pa god vag att lanseras inkluderar:

e  Export av Vitargo for distribution pa den
australiensiska marknaden genom ett samarbete med
Body Science.

e  Utveckling av en ny Body Science-markt
produktkategori inom konserverade sport- och
energidrycker som har fatt stort marknadsintresse
och framgéangsrika listningar hos framstdende
detaljhandelskedjor i Australien.

e Initierat exportprojekt av ett urval av Body Sciences
produktsortiment till EU.

e Investering i en dryckeslinje, vilket ytterligare utokar
var tillverkningskapacitet for interna och private label-

kunder. Detaljer om investeringen kommunicerades i
ett pressmeddelande den 2 juni 2023. | korthet
kommer investeringen att sékerstélla intern
produktion av konserverade drycker fér Humble
Groups varumarken och kommer att forbattra vara
marginaler inom kategorin genom att aga ytterligare
ett steg i vardekedjan. Dessutom kommer
investeringen att éka vart tillverkningssortiment och
erbjuda egna markeslésningar for externa
dryckesmarken.

e  Den kommersiella enheten for vara nordiska
tillverkningsdotterbolag, Arena Nutrition, bedriver
aktivt forsaljningsinsatser for att etablera nya
kundrelationer och marknadsféra vart
fullserviceerbjudande.

Ovanstdende initiativ &r bara ett urval av initierade projekt men
bevisar det odndliga antalet synergier och
samarbetsmajligheter som méjliggérs genom segmentet.

Nettoomsattningen fér segmentet Quality Nutrition uppgick till
354 MSEK (198) under kvartalet, en total 6kning med 79 %
jamfort med motsvarande period foregdende ér. Justerad
EBITDA for kvartalet uppgick till 43 MSEK (20), med en
justerad EBITDA-marginal om 12 % (10).

For ytterligare finansiell information om koncernen, se Not 4
Segmentinformation samt upplysningar om nettoomsattning.
Bolag som ingér i segmentet terfinns i Not 371
Arsredovisningen 2022 samt i Not 9 Rérelseférvéry i denna
kvartalsrapport.

Andra kvartalet Sex manader

Belopp i MSEK 2023 2022 2023 2022

Nettoomsattning 354 198 699 336
Ravaror och fornédenheter -256 -154 -509 -257
Bruttovinst 99 44 190 79
Bruttovinstmarginal 28% 22% 27% 24%
EBITDA 42 5 98 22
Justering for jamforelsestdrande poster 1 15 -18 17
Justerad EBITDA 43 20 79 39
Justerad EBITDA i relation till nettoomsattning 2% 10% 11% 2%
EBIT 30 -1 72 n
Justerad EBIT 31 14 54 28
Justerad EBIT i relation till nettoomsaéttning 9% 7% 8% 8%
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 28 -2 69 10
Resultat efter finansiella poster i relation till nettoomsattning 8% -1% 10% 3%
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SEGMENTRAPPORT - NORDIC DISTRIBUTION

Anda sedan starten har Humble Group drivit en omfattande
strategi som omfattar hela vardekedjan, inklusive distribution.
Inom segmentet Nordic Distribution verkar ett natverk av
grossister och distributdrer éver hela Norden. Dessa foretag
har omfattande kunskap om lokala marknader och
konsumentpreferenser.

Genom att utnyttja expertisen hos vara dotterbolag i Nordic
Distribution kan Humble Group tillhandahélla ett brett utbud av
FMCG-produkter som tillgodoser de olika smakerna och
preferenserna i Norden. Denna samarbetsstrategi sékerstéller
att Humble Group effektivt kan mota kraven fran den lokala
marknaden och erbjuda en val avvagd produktportfdl; till sina
kunder.

Segmentet Nordic Distribution har upplevt ett handelserikt
kvartal, praglat av betydande framsteg i olika interna projekt.
Viktiga utvecklingar inkluderar:

e  Pagéende insatser for att utvirdera och forbéttra
logistiken mellan Privab-enheter, samt
implementering av ett mer effektivt IT-system Over
alla Privab-enheter.

e Konsolideringen av GSD och Nordfood fortskrider
som planerat, med det férvantade slutdatumet i slutet
av 8r 2023. Denna integration syftar till att

effektivisera verksamheten och optimera synergier
mellan de tva enheterna.

e  Forséljningen inom Nordfood har genomgatt en
betydande forandring, dar en signifikant del nu
kanaliseras via GSD snarare dn Be:Son Gross. Detta
strategiska séljeffektiviseringsinitiativ har bidragit till
dkad effektivitet och forbattrade séljprocesser inom
segmentet.

Sammantaget har segmentet Nordic Distribution gjort
betydande framsteg under detta kvartal drivet av interna
projekt, konsolideringsinsatser och
forséljningsoptimeringsatgarder. Dessa initiativ ar redo att ge
positiva resultat och ytterligare starka segmentets prestation
under kommande kvartal.

Nettoomsattningen for segmentet Nordic Distribution uppgick
till 629 MSEK (168) under kvartalet, en total 6kning med 274 %
jamfort med motsvarande period foregdende ar. Justerad
EBITDA fér kvartalet uppgick till 33 MSEK (11), med en
EBITDA-marginal om 5 % (7), vilket kontinuerligt padverkades
nagot negativt av pressade marginaler hanférliga férseningar
av prisokningar mot kund.

For ytterligare finansiell information om koncernen, se Not 4
Segmentinformation samt upplysningar om nettoomséttning.
Bolag som ingéar i segmentet aterfinns i Not 37
Arsredovisningen 2022 samt i Not 9 Rérelseférvarv i denna
kvartalsrapport

Andra kvartalet Sex manader

Belopp i MSEK 2023 2022 2023 2022
Nettoomsattning 629 168 1155 373
Ravaror och fornédenheter -503 -116 -905 -291
Bruttovinst 126 52 250 82
Bruttovinstmarginal 20% 31% 22% 22%
EBITDA 26 n 48 23
Justering for jamforelsestdrande poster 7 0 11 0
Justerad EBITDA 33 n 59 23
Justerad EBITDA i relation till nettoomsattning 5% 7% 5% 6%
EBIT 13 7 27 15
Justerad EBIT 20 7 37 15
Justerad EBIT i relation till nettoomsaéttning 3% 4% 3% 4%
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 9 6 19 14
Resultat efter finansiella poster i relation till nettoomséttning 1% 4% 2% 4%
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OVRIG INFORMATION

OM HUMBLE GROUP

Humble Group ar en ledande FMCG-koncern med fokus pa
halsa och valmaende. Koncernen bestar av 47 operativa
enheter vid dagen for denna rapport. Humble Group har satt
upp finansiella mal att koncernen ska n& 16 miljarder SEK i
nettoomséattning proforma och 1,9 miljarder SEK i justerad
EBITA proforma i slutet av 2025. Bolaget har ett organiskt
tillvaxtmal p& minst 15% &r over &r och en NIBD / justerad
EBITDA-proforma under 2,5x.

Lds mer om koncernen och dess sammanséttning pa
www.humblegroup.se

PERSONAL OCH ANTAL ANSTALLDA

Vid utgédngen av rapportperioden uppgick antalet anstéllda i
koncernen till 1064 (905). Antalet heltidstjanster (FTE)
motsvarade 1 043 (778) anstallda for perioden. Andelen kvinnor
i koncernen uppgick for kvartalet till 47 % (47).

Medelantalet anstallda i moderbolaget uppgick under andra
kvartalet till 19 (23) personer varav 25 % (26) var kvinnor.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Humble Group arbetar kontinuerligt med att identifiera,
utvardera och hantera olika risker och exponeringar som
koncernbolagen stalls infor. Koncernens finansiella stéllning
och resultat paverkas av olika riskfaktorer som ska beaktas vid
beddémning av bolaget och dess framtida resultat. En
beskrivning av vasentliga risker och osakerhetsfaktorer finns i
arsredovisningen for 2022, Det har inte skett ndgra vasentliga
forandringar av risker och osékerhetsfaktorer sedan
arsredovisningen publicerades.

MODERBOLAG

Under andra kvartalet har moderbolaget genomfort en riktad
nyemission av 131,6 miljoner aktier, vilket tillfort totalt 875
MSEK fore transaktionskostnader. Likviden anvandes delvis for
att amortera den revolverande kreditfaciliteten pa 450 MSEK i
moderbolaget. Inga andra vasentliga handelser har intraffat
under andra kvartalet.
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MARKNADSOVERSIKT

Humble Group har inga exponeringar mot vare sig Ryssland
eller Ukraina, och noterar darfor inga direkta effekter fran det
pagdende kriget. Aven om det &r svart att kvantifiera de exakta
effekterna, marker Humble de indirekta effekterna fran kriget
som drivs av snabbt 6kad inflation och marknadsrantor med en
efterféljande férdndring i konsumenternas
konsumtionsmdnster. Humble féljer marknadsutvecklingen
noga for att sakerstalla att vi positionerar var produktmix pa
basta mojliga satt for att méta eventuella forédndringar i
marknadens eller konsumenternas beteende. Vidare foljs den
dkade marknadsprisvolatiliteten avseende révarupriser noga
for att mojliggdra dvergéng av prisdkningar till kunder i alla
vésentliga aspekter och for att skydda stabila
rorelsemarginaler.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Inga transaktioner med nérstdende har skett under 2023 som
haft en vasentlig paverkan. De mindre transaktioner som har
skett avser hyresavtal av tidigare dgares fastigheter. Hyresavtal
mellan parterna baseras pa armlangdsperspektiv och pa
marknadsmaéssiga villkor.

FINANSIELL KALENDER
Delarsrapporten for perioden juli-september 2023 publiceras
den 2 november 2023.

For finansiella rapporter och kalender, se mer detaljerad
information pa var hemsida www.humblegroup.se
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AKTIEN

AKTIEN
Bolagets aktie ar sedan 12 november 2014 noterade pad Nasdaq
First North Growth Market under ticker HUMBLE.

STORSTA AKTIEAGARNA
Nedan presenteras de tio stdrsta aktiedgarna per den 30 juni
2023:

ANTAL AKTIER Agare Antal aktier Roster
\(|d rapportperiodens utgang up.pglck d?t .totalal antal?t aktier Hakan Roos (RoosGruppen AB) 46029975  10,44%
till 440 920 844 (293 700 856), vilka berattigar till en rost .
vardera, Samtliga aktier 4r av samma aktieslag. Antalet Neudi & Co AB 45351248  1029%
utestdende teckningsoptioner uppgick till 7 420 000 stycken. Noel Abdayem (NCPA Holding AB) 27 836 152 6,31%
F"or perlolcljenlaprll - juni 2023 var genomsnlttllgt antal aktller A o Gyt 26 021235 5.90%
fore utspadning och efter utspadning 310 133 164 respektive
315 503 164. Nordnet Pensionsforsakring 22 881730 519%

Capital Group 22 368 627 5,07%
HANDEL I AKTIEN Creades AB 18 136 470 4.1%
Den totala likviditeten i aktien under andra kvartalet uppgick till Thomas Petrén (Seved Invest AB) 120000 2B
339 MSEK (861). Antalet transaktioner fér samma period DNB Asset Management AS 11963 422 2,71%
uppglck.tlll 39 427 (8&? 088). Den genomsnittliga volymeq per Avanza Pension 1911 314 270%
transaktion uppgick till 8 587 SEK (10 117). Den genomsnittliga

. . 0y

volymen per handelsdag uppgick till 5,7 MSEK (14,3). Totalt topp 10 245070173 5558%

Ovriga aktiedgare 195 850 671  44,42%

Totalt antal aktier 440 920 844 100%
DATA PER AKTIE
Nedan presenteras en dverblick av aktiens utveckling, omsattning och resultat per aktie.

Andra kvartalet Sex manader Helar
2023 2022 2023 2022 2022

Lagsta kurs (SEK) 6,12 13,62 6,11 13,62 9,01
Hogsta kurs (SEK) 8,75 20,60 11,45 28,85 28,85
Stangningskurs féregdende period (SEK) 6,71 18,80 9,77 28,00 28,00
Stangningskurs innevarande period (SEK) 6,55 14,48 6,55 14,48 9,77
Kursutveckling for perioden (%) 2% -23% -33% -48% -67%
Omséttning i aktien (MSEK) 339 861 907 2 706 4223
Antal transaktioner i aktien 39 427 85088 99 540 202 334 347133
Genomsnittlig volym per handelsdag (MSEK) 5,7 14,3 74 22,0 16,7
Genomsnittlig volym per transaktion (SEK) 8 587 10 117 913 13 374 12 166
Antal dgare* 23121 23 448 23149 23 448 24 080
Antal aktier fore utspadning* 440920 844 293 700 856 440920 844 293 700 856 301274 580
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 318149 075 282 513 981 310224 826 264 964 801 284151 901
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 323361382 284 881254 314 496 208 266 856 983 286 818 625
Nettoomsattning per aktie** 5,37 3,45 10,65 6,97 17,51
EBITDA per aktie** 0,50 0,23 1,01 0,49 1,53
Justerad EBITDA per aktie** 0,53 0,37 1,02 0,83 1,70
EBIT per aktie** 0,26 0,03 0,54 0,08 0,94
Adjusted EBIT per aktie** 0,30 017 0,55 0,42 1,07
Resultat efter skatt per aktie 0,00 -0,18 -0,01 -0,30 -0,13
*Vid periodens utgang, ** SEK fore utspéadning
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Andra kvartalet Sex manader Rullarlde 12 Helar
man
. 2023 2022 2023 2022 j 2Pz - 2022
Belopp i MSEK Not Jun 2023
Nettoomsattning 1710 974 3303 1847 6 256 4800
Aktiverat arbete for egen rakning 21 21 41 38 88 85
Ovriga rorelseintakter 69 15 150 33 376 259
Réavaror och fornddenheter -1209 -632 -2 317 -1208 -4 377 -3268
Ovriga externa kostnader -190 -154 -398 -268 -774 -644
Personalkostnader -199 -141 -382 -282 -725 -625
Ovriga rérelsekostnader -45 -18 -84 -30 -157 -103
EBITDA 158 65 313 130 687 504
Justering for jamforelsestdrande poster 5 12 41 3 89 -39 47
JUSTERAD EBITDA 170 106 316 219 648 551
Avskrivningar av materiella anldggningstillgdngar -12 -9 -24 -17 -44 -37
Avskrivningar av nyttianderattstillgdngar -17 -1 -31 -21 -59 -48
EBITA 129 45 259 93 585 419
JUSTERAD EBITA 141 86 262 182 546 466
Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgadngar -10 -7 -19 -12 -42 -35
Avskrivningar av forvarvsrelaterade anlaggningstillgdngar -37 -30 -72 -58 -141 -128
EBIT 83 8 168 22 402 257
JUSTERAD EBIT 95 48 17 m 363 304
Andelar av resultatet efter skatt frén intresseforetag -1 0 -1 -2 -4 -4
Finansiella intakter " 0 13 2 25 14
Finansiella kostnader 6 -89 -59 -173 -106 -332 -265
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 5 -2 7 -83 91 1
Inkomstskatt -5 2 -1 4 -52 -37
RESULTAT EFTER SKATT* 0 -50 -4 -79 40 -36
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen:
Valutakursdifferenser vid omréakning av utlandska verksamheter 193 69 228 75 288 135
TOTALRESULTAT FOR ARET* 193 19 224 -4 327 99
Resultat per aktie fore utspadning 0,00 -0,18 -0,01 -0,30 013 -0,13
Resultat per aktie efter utspadning 0,00 -0,18 -0,01 -0,30 013 -0,13

*Arets resultat och summa totalresultat for &ret &r i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktieagare.
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KONCERNENS BALANSRAKNING — | SAMMANDRAG

30 juni Helar
Belopp i MSEK Not 2023 2022 2022
TILLGANGAR
Anldggningstillgadngar
Immateriella tillgadngar 6243 5586 5995
Materiella anlaggningstillgéngar 399 349 372
Finansiella tillgdngar 72 54 75
Totala anlaggningstillgangar 6714 5989 6 441
Nyttjanderéttstillgdngar 164 138 151
Uppskjuten skattefordran 27 53 26
Omsattningstillgangar
Varulager 1085 831 982
Kundfordringar 595 560 683
Ovriga kortfristiga fordringar 205 193 234
Likvida medel 905 257 380
Totala omsattningstillgangar 2790 1841 2279
TOTALA TILLGANGAR 9 695 8 021 8 897
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 97 65 66
Ej registrerat aktiekapital 0 0 0
Ovrigt tillskjutet kapital 5011 4127 4131
Balanserat resultat 64 -264 -161
Eget kapital hanforligt till moderforetags aktiedgare 5171 3928 4036
Léangfristiga skulder
Rantebarande skulder 8 1929 1780 1916
Villkorade tillaggskopeskillingar 10 165 512 433
Langfristig leasingskuld 13 91 100
Uppskjuten skatteskuld 515 469 502
Ovriga langfristiga skulder 43 73 79
Totala langfristiga skulder 2 765 2925 3029
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 8 124 293 621
Villkorade tillaggskopeskillingar 10 443 229 347
Kortfristig leasingskuld 56 45 49
Leverantorsskulder 618 402 550
Ovriga kortfristiga skulder 519 199 265
Totala kortfristiga skulder 1760 1168 1832
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 9 695 8 021 8 897
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RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

— ANDRA KVARTALET

. . . Ovwri
Aktie- Ej registrerat tiIIsk'utg: Valutakurs-  Balanserat  Totalt eget

. kapital aktiekapital J . differens resultat kapital
Belopp i MSEK kapital
Ingadende balans 1 april 2022 55 0 3347 49 -332 3119
Periodens resultat -50 -50
Totalresultat 69 69
Totalresultat for perioden 0 0 0 69 -50 19
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare
Nyemission 9 721 731
Transaktionskostnader 9 9
Aktierelaterade ersattningar 50 50
Summa transaktioner med aktiedgare i deras egenskap 9 0 781 0 0 790
av agare
Utgdende balans 30 juni 2022 65 0 4127 118 -381 3928
Ingadende balans 1 april 2023 67 0 4169 212 -341 4107
Periodens resultat 0 0
Totalresultat 193 193
Totalresultat for perioden 0 0 0 193 0 193
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare
Nyemission 30 846 875
Transaktionskostnader -2 -2
Aktierelaterade ersattningar -2 -2
Summa transaktioner med aktiedgare i deras egenskap 30 0 842 0 0 871
av agare
Utgdende balans 30 juni 2023 97 0 501 405 -311 5171
Humble Group AB delérsrapport april - juni 2023 13



RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

— SEX MANADER

. . . Ovwri
Aktie- Ej registrerat tiIIsk'utg: Valutakurs-  Balanserat  Totalt eget

. kapital aktiekapital J . differens resultat kapital
Belopp i MSEK kapital
Ingadende balans 1 januari 2022 54 1 3315 43 -302 3110
Periodens resultat -79 -79
Totalresultat 75 75
Totalresultat for perioden 0 0 0 75 -79 -4
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare
Nyemission 10 -1 752 762
Transaktionskostnader 10 10
Aktierelaterade ersattningar 50 50
Summa transaktioner med aktiedgare i deras egenskap 10 -1 812 0 0 822
av agare
Utgdende balans 30 juni 2022 65 0 4127 118 -381 3928
Ingadende balans 1 januari 2023 66 0 4131 177 -338 4036
Periodens resultat -4 -4
Totalresultat 228 228
Totalresultat for perioden 0 0 0 228 -4 224
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare
Nyemission 31 879 910
Transaktionskostnader 3 3
Aktierelaterade ersattningar -3 -3
Summa transaktioner med aktiedgare i deras egenskap 31 0 880 0 0 910
av agare
Utgdende balans 30 juni 2023 97 0 501 405 -311 5171
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KONCERNENS KASSAFLODE

Andra kvartalet Sex manader Rullarlde 12 Helar
mén
Jul 2022 -
2023 2022 2023 2022 2022
Belopp i MSEK Jun 2023
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat fore skatt 5 -52 7 -83 92 1
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet
Avskrivningar 75 58 145 108 285 247
Ovriga poster 73 15 107 70 192 155
Betald inkomstskatt -7 -3 -14 -8 -39 -33
Kassaflode fran den lopande verksamheten 146 18 246 87 530 37
fore forandringar av rorelsekapital
FORANDRING AV RORELSEKAPITAL
Forandring varulager (6kning - /minskning + ) -24 -56 -35 -130 -6 -101
Forandring av kortfristiga fordringar (6kning - /minskning + ) 59 -5 139 27 185 74
Forandring av kortfristiga skulder (6kning + /minskning - ) 264 57 278 39 150 -88
Summa forandring rorelsekapital 299 -4 382 -64 329 -16
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 445 14 627 23 859 255
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten -21 -21 -41 -38 -87 -84
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar 0 0 0 0 -6 -6
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar -10 -1 -23 -21 -59 -57
Forvarv av finansiella anldggningstillgdngar 0 4 0 4 -4 0
Forvarv av dotterforetag, efter avdrag for forvarvade likvida medel -173 -519 -236 -641 -496 -901
Kassafldde fran investeringsverksamheten -203 -547 -300 -696 -652 -1048
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Emissionslikvid 875 530 875 530 875 530
Emissions- och obligationskostnader -26 -10 -26 -10 -28 -12
Betald premie for teckningsoptioner 0 0 0 0 2 2
Obligationslan 0 0 0 0 300 300
Betald rénta -50 -36 -108 -76 -186 -154
Upptagna lan 41 168 87 299 557 769
Amortering av lan -606 -13 -610 -214 -1025 -629
Amortering av leasingskuld -14 -1 -28 -21 -59 -52
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 220 528 190 508 436 753
Minskning/6kning av likvida medel 462 -5 518 -165 643 -4
Likvida medel vid periodens borjan 440 262 380 420 257 420
Valutakursdifferens i likvida medel 3 1 7 2 5 -1
Likvida medel vid periodens slut 905 257 905 257 905 380
Humble Group AB delérsrapport april - juni 2023 14



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Rullande 12

Andra kvartalet Sex manader R Helar
man

, 2023 2022 Mllrees = 2022
Belopp i MSEK Jun 2023
Nettoomsattning 12 1 13 2 33 21
Ovriga rérelseintikter 3 0 6 1 4 1
Summa intakter 16 1 19 2 37 22
Aktiverat arbete for egen rakning 0 2 0 5 6 9
Ovriga externa kostnader -9 -4 -13 -7 -26 -20
Personalkostnader -1 -12 -21 -21 -47 -48
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 0 0 -1
EBITDA -4 -13 -15 -21 -29 -38
Avskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar 0 0 0 0 0 0
RORELSERESULTAT (EBIT) -4 13 -15 21 -30 -38
Resultat frdn andelar i dotter- och intressebolag 0 0 0 0 0 0
Ranteintakter och liknande resultatposter 17 0 18 0 29 13
Rantekostnader och liknande resultatposter -81 -53 -156 -83 -259 -230
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -69 -66 -154 -103 -259 -256
Erhélina utdelningar fran dotterbolag 13 37 13 37 28 52
Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 100 100
RESULTAT FORE SKATT -6 -29 -141 -66 -132 -104
Skatt pé arets resultat 0 0 0 0 -16 -16
ARETS RESULTAT -6 -29 -141 -66 -148 -120
I moderbolaget &terfinns inga poster som redovisas som dvrigt totalresultat varfér summa totalresultat éverensstammer med &rets resultat.
Humble Group AB delérsrapport april - juni 2023 15



MODERBOLAGETS BALANSRAKNING — | SAMMANDRAG

30 juni Helér
Belopp i MSEK 2023 2022 2022
TILLGANGAR
Anldggningstillgadngar
Immateriella anlaggningstillgdngar 1 1 1
Materiella anlaggningstillgéngar 1 1 1
Finansiella anldggningstillgdngar 6 980 6 379 6 920
Totala anlaggningstillgdngar 6 982 6 381 6 922
Omsaéttningstillgangar
Varulager 0 0 0
Kundfordringar 0 0 0
Fordringar hos koncernféretag 125 82 287
Ovriga kortfristiga fordringar 21 12 13
Likvida medel 403 6 1
Totala omsattningstillgdngar 549 100 301
TOTALA TILLGANGAR 7532 6 481 7222
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 97 65 66
Fritt eget kapital 4618 3929 3880
Totalt eget kapital 4715 3993 3946
Avsattningar 7 0 786
Léngfristiga skulder
Rantebarande skulder 1834 1518 1826
Ovriga 18ngfristiga skulder 175 542 33
Totala langfristiga skulder 2 009 2 060 1859
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 64 188 571
Leverantorsskulder 9 6 7
Skulder till koncernforetag 234 0 24
Ovriga skulder 494 234 29
Totala kortfristiga skulder 800 428 631
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 7532 6 481 7222
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NOTER OCH DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner,
samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sa som de
antagits av EU. Delarsrapporten 8r upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats enligt anskaffningsvardemetoden forutom vad betréffar de finansiella tillgdngar och skulder som &r varderade till verkligt
varde via resultatrakningen.

De antagna redovisningsprinciperna ar férenliga med de i arsredovisningen fér rdkenskapsaret som slutade den 31 december 2022. Nya
eller andrade IFRS-standarder, som tréde i kraft den 1januari 2023, har ingen inverkan pa koncernens resultat och finansiella stallning.

Koncernen gor uppskattningar och bedémningar om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som féljer av dessa
kommer, per definition, séllan att motsvara det faktiska resultatet. De uppskattningar och bedémningar som innebar en betydande risk
for vasentliga justeringar av redovisade varden av tillgdngar och skulder i den har deldrsrapporten motsvarar de som beskrivs i Not 3 i
arsredovisningen 2022, Inga vadsentliga nya beddmningar och uppskattningar har gjorts under rapportperioden som inneburit ngra
vasentliga forandringar i redovisade poster

Humble ingér avsiktsforklaring avseende forsaljning av fastigheter. Avsikten &r att strukturera Transaktionen som en s.k. "sale-
leaseback” dar Humble direkt, eller indirekt genom dotterbolag, ingdr nya marknadsmassiga hyresavtal med Intressenten. Upplagget
sakerstaller att Humbles dotterbolag kan fortsatta driva sina respektive verksamheter i befintliga lokaler utan avbrott. Genom
Transaktionen far dven Humbles dotterbolag en langsiktig hyresvéard som har god kunskap och erfarenhet av att driva och férvalta
fastigheter for kommersiellt bruk.

Humble har historiskt forvarvat Fastigheterna i samband med forvarv. Fastigheterna har haft en god vardeutveckling och som ett
naturligt steg i Humbles strategi att renodla verksamheten, gor styrelsen och ledningen beddémningen att en forsaljning av
Fastigheterna kommer att gynna Bolaget langsiktigt. Genom Transaktionen kommer Humble i storre utstrdckning kunna fokusera pa
karnverksamheten, samtidigt som Bolaget frigor kapital som kan allokeras till andra vardedrivande initiativ och projekt.

Om Transaktionen genomfors till de preliminéra fastighetsvardena kommer det innebara en positiv resultateffekt om cirka 73 miljoner
kronor, vilken kommer att redovisas i samband med Transaktionens slutférande. Transaktionen skulle innebéra att Humbles nettoskuld,
efter avdrag for Humbles andel av latent skatt om 10 miljoner kronor, minskar med cirka 290 miljoner kronor och att nettoskulden i
relation till justerad EBITDA proforma minskar med 0.3x. Efter Transaktionens slutforande kommer Humbles EBITA att minska med
cirka 14 miljoner kronor och nettoeffekten for Humbles likviditet och efter amortering av de fastighetsrelaterade 1&nen férvantas uppga
till cirka 210 miljoner kronor.

Inga andra efterféljande héndelser har intraffat efter rapportperiodens utgéng.
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Koncernens hogste verkstallande beslutsfattare utgors av VD, som anvander framst rorelseresultat fore betalning av rantor och skatt
samt av- och nedskrivningar (EBITDA) i bedémningen av rérelsesegmentens resultat. VD:n foljer inte upp segments tillgdngar och
skulder for allokering av resurser eller beddmning av resultat.

For mer information om segmenten, vénligen se sida 5-8. Koncernens verksamhet styrs och rapporteras utifrén foljande

rorelsesegment:

Future Sustainable Quality Nordic “Ovriat Totalt
2023, MSEK Snacking Care Nutrition Distribution Vg
Nettoomsattning
Intékter fr&n forsaljning till externa kunder 472 977 699 1155 3303
Ravaror och fornédenheter -267 -635 -509 -905 -2 317
Bruttovinst 205 342 190 250 986
Bruttovinstmarginal, % 43% 35% 27% 22% 30%
EBITDA 24 159 98 48 -15 313
Justering for jamforelsestorande poster 40 -35 -18 1 6 3
Justerad EBITDA 64 123 79 59 -9 316
Justerad EBITDA i relation till nettoomséttning 4% 13% 11% 5% 10%
EBIT -8 93 72 27 -17 168
Justerad EBIT 32 58 54 37 -1 m
Justerad EBIT i relation till nettoomséttning 7% 6% 8% 3% 5%
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -15 90 69 19 -156 7
Resultat efter finansiella poster i relation till
nettoomsattning -3% 9% 10% 2% 0%
*Qvrigt &r hanforligt till moderbolaget och mindre administrativa enheter

Future Sustainable Quality Nordic “Ovriat Totalt
2022, MSEK Snacking Care Nutrition Distribution 9
Nettoomsattning
Intakter fran forséljning till externa kunder 327 81 336 373 1847
Réavaror och férnddenheter -162 -498 -257 -291 -1208
Bruttovinst 165 313 79 82 639
Bruttovinstmarginal, % 50% 39% 24% 22% 35%
EBITDA 26 79 22 23 -21 130
Justering for jamforelsestorande poster 17 52 17 0 3 89
Justerad EBITDA 43 131 39 23 -18 219
Justerad EBITDA i relation till nettoomsattning 13% 16% 12% 6% 12%
EBIT 3 21 n 15 -28 22
Justerad EBIT 20 73 28 15 -25 m
Justerad EBIT i relation till nettoomsattning 6% 9% 8% 4% 6%
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 0 4 10 14 -m -83
Resultat efter finansiella poster i relation till
nettoomsattning 0% 0% 3% 4% -5%
*Qvrigt &r hanforligt till moderbolaget och mindre administrativa enheter
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Humble Group redovisar poster som paverkar jamférbarheten med EBITDA for att visualisera jdmforbara siffror som &r justerade for de
poster som férekommer i historiska siffror av olika anledningar. Férklaring till vad justeringsposterna i huvudsak ar hanforligt till
presenteras i Not 10 i arsredovisningen 2022, Humble har inte justerat for n&dgra poster relaterade till extraordinéra fraktkostnader under
2023. Den huvudsakliga justeringsposten under perioden var relaterad till omvéardering av villkorade kdpeskillingar pa -41(9) MSEK och
anstallningsrelaterad ersattning samt viten pa 24 (48) MSEK.

Andra kvartalet Sex manader
MSEK 2023 2022 2023 2022
Forvarvsrelaterade kostnader 0 9 5 10
Omvérdering av villkorade tilldaggskopeskillingar -10 9 -41 9
Anstaliningsrelaterad ersattning samt viten 12 10 24 48
Avskrivning 6vervérde i lager 0 0 0 3
Donationer 0 1 0 3
Omstruktureringskostnader 10 1 15 17
Totala justeringsposter 12 11 3 89
Andra kvartalet Sex ménader Helar

MSEK 2023 2022 2023 2022 2022
Réntekostnader relaterade till finansiering -59 -34 -4 -67 -174
Uppldsning av diskonteringseffekt -23 -19 -42 -15 -61
Réntekostnader pa leasingskulder -2 -1 -4 -2 -6
Valutakursforluster och omvéarderingseffekter 2 -3 -1 -12 -7
Ovriga réntebérande kostnader -7 -2 -12 -10 -7
Totala réntekostnader -89 -59 -173 -106 -265

Humble Group &r en snabbvaxande FMCG-koncern med en antagen strategi att vixa bade organiskt och genom forvarv. For att
illustrera koncernens omfang vid datum for publicering av denna delarsrapport presenterar Humble en proforma om nyckeltal fran
resultatrdkningen. Proformasiffrorna har inte justerats for koncernintern forséljning. Sddana transaktioner skulle teoretiskt sett ha skett
om dotterbolaget skulle ha varit en del av Humble Group for de presenterade perioderna. Syftet ar att visualisera hur koncernens
finansiella stallning och resultat skulle ha sett ut per den 30 juni 2023, om de under &ret forvarvade bolagen, eller dar forvarvsavtal har
kommunicerats, skulle ha konsoliderats med den befintliga delen av koncernen.

Forutom de dotterbolag dar Humble Group slutfort férvarven och dar full konsolidering av rakenskaperna sker, inkluderar nedan
proforma redovisning under kvartalet slutforda forvarv av Privab Trollhattan, Privab Ystad, Privab Marknadsbolaget och Napame
Holding AB. Slutférandet av dessa fyra forvarv skedde under mars 2023.

Andra kvartalet Rullarlde 12
man

Proforma Proforma Proforma Proforma
MSEK 2023 2022 2021 Kv2 2023
Nettoomsattning 1900 1634 1298 7 314
EBITDA 159 142 13 639
Justering for jamforelsestérande poster 12 21 26 47
JUSTERAD EBITDA 171 163 139 686
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Humble Groups réntebdrande nettoskuld per den 30 juni 2023 presenteras i tabellen nedan. Humble Group genomférde en riktad
nyemission och tillférde 849 MSEK i kontanter netto efter transaktionskostnader, varav 450 MSEK anvéndes for att amortera sin

revolverande kreditfacilitet i juni 2023. Justerad R12 EBITDA Proforma uppgick till 686 MSEK. Rantebarande nettoskuld i relation till
justerad EBITDA proforma uppgar till 1,9x vid slutet av denna rapportperiod.

Humble Group erhéll skatteanstdnd om 260 MSEK under andra kvartalet. | enlighet med IFRS redovisningsprinciper har detta
redovisats som &vriga kortfristiga skulder. Skatteanstandet férfaller forst i september 2023 med maojlighet till forlangning i upp till 2 &r.

30 juni Helér
MSEK 2023 2022 2022
Réntebarande skulder
Obligationslan 1834 1518 1826
Fastigheter och dvriga investeringar 219 554 710
Leasingskuld 168 136 150
Totala rantebarande skulder 2221 2209 2 686
Tillgangliga likvida medel -905 -257 -380
Rantebarande nettoskuld (NIBD) 1316 1952 2 306
30 juni, 2023 Proforma R12 Lever.age
JUS. EBITDA Multiple
Earnout max kontant betalning 587
Rantebarande nettoskuld (NIBD) 1316 686 1,9
Rantebarande nettoskuld (NIBD+EQ) 1903 686 2,8
Rantebarande nettoskuld (NIBD-Leasing) 1148 617 1,9
Rantebarande nettoskuld (NIBD+EO-Leasing) 1735 617 2,8
Proforma fastigheter SLB (illustrativt, ej klart) -290 -23
Rantebarande nettoskuld (NIBD-Leasing+SLB) 858 594 14
Rantebarande nettoskuld (NIBD+EO-Leasing+SLB) 1445 594 24
RORELSEFORVARV 2023
Kapitalandel och
Foretag Forvéarvstidpunkt  rostandel Segment Vertikal Land
Napame Holding AB 2023-03-01 100% Future snacking Tillverkning Sverige
Aktiebolaget Cool & Candy AB 2023-03-15 100% Nordic Distribution  Distribution Sverige
Skdévde Snabbgross AB 2023-03-15 100% Nordic Distribution  Distribution Sverige
Privab Grossisterna AB 2023-03-15 100% Nordic Distribution  Distribution Sverige

Inga nya forvary har gjorts under andra kvartalet 2023. Se delarsrapport for forsta kvartalet for de fyra forvarv som gjordes under forsta

kvartalet.
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De olika nivderna i verkligt vardehierarkin definieras enligt
foljande:

Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska
tillgangar eller skulder.

Andra observerbara data for tillgdngen eller skulden &n
noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som
prisnoteringar) eller indirekt (dvs. hdrledda fran prisnoteringar).

| de fall ett eller flera vdsentliga indata inte baseras pa
observerbar marknadsinformation.

Koncernens finansiella tillgdngar som varderas till verkligt
vérde via resultatrakningen avser andra langfristiga
vardepappersinnehav. Dessa ar klassificerade som niva 1i
verkligt vardehierarkin.

Koncernens finansiella skulder som varderas till verkligt varde
via resultatrakningen avser villkorade tillaggskopeskillingar.
Dessa ér klassificerade som niva 3 i verkligt vardehierarkin.

Det har inte skett ndgra Sverforingar mellan nivéer under aret.

UPPLYSNING OM VERKLIGT VARDE PA
OBLIGATIONSLAN
Koncernen har dven finansiella instrument i form av tva seniora

obligationsldn med en sammanlagd kreditram pa 2 000 MSEK
som inte varderas till verkligt varde i balansrakningen:

- 300 MSEK emitterades 5 januari 2021 (2021-2024)
[6per med fast ranta om 9,50%

- 1500 MSEK emitterades 21 juli 2021 (2021-2025),
[6per med rorlig ranta (STIBOR 3m + 8,25%)

For obligationslanet 2021-2025 motsvarar varderingen till
upplupet anskaffningsvarde i allt vdsentligt dess verkliga varde
eftersom rantan &r rorlig och da kreditrisken inte vdsentligen
har forandrats.

Det verkliga vérdet pd obligationslanet 2021-2024 har
beraknats genom att anvanda kassafléden diskonterade med
aktuell ranta. Obligationslanet klassificeras som niva 3 i verkligt
vardehierarkin da icke observerbar data har anvénts, inklusive
egen kreditrisk. Det redovisade véardet pa obligationslanet

2021-2024 fér 2023 ar 300 MSEK (300), medan det verkliga
vérdet pa lanet uppgar till 283 MSEK (263 MSEK).

VILLKORAD TILLAGGSKOPESKILLING

Den totala villkorade tillaggskopeskillingen som ska betalas ar i
allmanhet betingad av betydande finansiella
resultatforbattringar, vilka vanligtvis mats till vissa
forutbestamda EBITDA-nivéer som dotterbolaget ska uppna.
Typen av betalningar &r i allménhet en fraga for Humble att
bestamma, med en majoritet som ska betalas kontant men kan
ocksa betalas med nyemitterade aktier. Detta har en potentiell
positiv inverkan pa koncernens kassafléde och langfristiga
nettoskuld.

Mekaniken bakom de villkorade tillaggskopeskillingarna skiljer
sig at mellan de olika forvarven och koncernens dtaganden
strécker sig ocksd Over en léangre tidshorisont. Avséttningen i
koncernens balansrdkning presenteras pa en hogre nivé och
utgor en vérdering av ledningens basta bedomning av det
forvantade framtida kassaflddet. Denna beddmning gors pé
dotterbolagsnivad och omvéarderas regelbundet. De villkorade
kopeskillingarna redovisas till verkligt varde och har
diskonterats med 11 % diskonteringsranta. Aterstiende tid av
|optiden presenteras nedan.

Uppskattade &taganden per &r Nominellt belopp Nuvarde

2023 152 152
2024 320 291
2025 182 149
2026 20 16
Totala tillaggskopeskillingar 675 608

INDATA VID VARDERING TILL VERKLIGT VARDE |
NIVA 3 OCH VARDERINGSPROCESSEN
Tillaggskopeskillingarna i koncernen har berdknats med
utgdngspunkt i det nominella véardet av den basta
uppskattningen av det forvantade utfallet pa forvarvsdagen.
Uppskattningen har baserats pé ledningens bedémning om
vad som sannolikt kommer att utbetalas givet villkoren i
aktiedverlatelseavtalet. Verkligt varde pé
tillaggskdpeskillingarna har sedan beréknats baserat pa en
rdntesats som motsvarar aterstdende 16ptid fram till betalning
vid varje rapporteringsdatum. Under 2023 har-36 MSEK (-15) i
ranteintakter redovisats som finansieringskostnader avseende
kostnader relaterade till villkorade kdpeskillingar.

30 juni

Tilliggskopeskilling, MSEK AVES 2022

Ingdende balans, 1jan 780 737
Nya forvarv 32 140
Utbetalningar -199 -166
Uppdaterad bedomning -43 9
Rantekostnader hanforliga till upplésning av diskonteringseffekt 36 15
Omrakningsdifferens 2 7
Utgdende balans, 30 juni 608 741
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DEFINITIONER OCH BERAKNING AV NYCKELTAL

Denna rapport innefattar definitioner och nyckeltal som ej tydligt definieras i ARL eller International Financial Reporting Standards
(IFRS) men som féretagsledningen anser vara viktiga méatt pa verksamhetens utveckling, varpa de definieras nedan

Nettoomsattning
Rorelsens huvudintékter, fakturerade kostnader, sidointakter
samt intéktskorrigeringar.

Bruttovinst

Nettoomséattning minskat med kostnad for rdvaror och
fornddenheter.

Bruttovinst berdknas 3 303 - 2 317 = 986 MSEK

Bruttomarginal
Bruttovinst i relation till Nettoomséattning.
Bruttomarginal beréknas 986 / 3 303 = 30 %.

EBITDA

Rorelseresultat fore betalning av réntor och skatt samt av- och
nedskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgéngar.

Justerad EBITDA

Rorelseresultat fore betalning av rantor och skatt samt av- och
nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar, justerat for poster som bedéms vara av
engangskaraktar och darav ej dterkommande for den operativa
verksamheten. Justerad EBITDA marginal ar justerad EBITDA
dividerat med Nettoomsattning.

Justerad EBITDA berdknas 313 + 3 = 316 MSEK.

EBITA

Resultat fore betalning av rantor och skatt samt av- och
nedskrivningar pa immateriella anlaggningstillgdngar och
nedskrivningar pa forvarvsrelaterade dvervarden. EBITA-
marginal beraknas som EBITA i relation till Nettoomsattning.

Justerad EBITA

Resultat fore betalning av réntor och skatt samt nedskrivningar
pa immateriella anlaggningstillgdngar och av- och
nedskrivningar pa forvarvsrelaterade dvervarden, justerat for
poster som beddms vara av engéngskaraktar och darfor ej
aterkommande for den operativa verksamheten. Justerad
EBITA marginal ar justerad EBITA dividerat med
Nettoomséttning.

Justerad EBITA berdknas 259 + 3 = 262 MSEK

EBIT
Rorelseresultat fore betalning av rantor och skatt.
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Justerad EBIT

Resultat fére betalning av rantor och skatt justerat for poster
som beddms vara av engangskaraktér och darav ej
&terkommande for den operativa verksamheten. Justerad EBIT
marginal ar justerad EBIT dividerat med Nettoomsattning.
Justerad EBIT berédknas 168 + 3 = 171 MSEK.

Nettoskuld
Totala rantebarande skulder reducerat med likvida medel.
Nettoskuld berdknas 2 221 - 905 = 1 316 MSEK.

Organisk tillvdxt av Nettoomsattning

Nettoomsattningens fordndring justerad for valutakurseffekt
och nettoomsattning fran forvarvade bolag under perioden
Organisk tillvaxt av nettoomséttning berdknas 245 /1847 = 13%.

Villkorade tillaggskopeskillingar

Uppskjutna kopeskillingsbetalningar som ar villkorade av
framtida resultat for ett forvarvat dotterbolag. Ersattningen kan
betalas i bdde kontanter och aktier och redovisas till verkligt
vérde baserat pa ledningens bésta uppskattning av
forekomsten av framtida betalningar.

Medelantalet anstéllda (FTE)

Visar medelantalet anstallda under perioden och berdknas som
antalet anstallda multiplicerat med sysselsattningsgrad i
relation till normtiden for heltidsarbete.

FMCG
FMCG é&r en branschterm och Overséatts till snabbrorliga
konsumentprodukter (Eng. Fast Moving Consumer Goods).

Proforma

Humble Group ar en snabbvdxande FMCG-koncern med en
antagen strategi att véxa béde organiskt och genom forvarv.
For att illustrera koncernens omfattning vid tidpunkten for
publicering av denna delarsrapport presenterar Humble en
proforma av resultatrakningen. Syftet ar att visualisera hur
koncernens finansiella stallning och resultat skulle ha sett ut
den 30 juni 2023 om de under aret forvarvade bolagen eller dar
forvarvsavtal har kommunicerats hade konsoliderats med den
befintliga delen av koncernen.
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STYRELSENS INTYGANDE

Styrelsen och verkstallande direktoren forsékrar att delarsrapporten ger en rattvisande bild av koncernens och moderbolagets
verksambhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer som moderbolaget och de bolag som ingér i
koncernen star infor.

Stockholm den 25 juli, 2023

Dajana Mirborn Ola Cronholm
Ordférande
Henrik Patek Pal Bruu

Sara Berger

Simon Petrén
Verkstallande direktor

Denna rapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisor.

Denna information ar sddan som Humble Group AB &r skyldig att offentliggdra i enlighet med EU:s férordning om marknadsmissbruk.
Informationen ldmnades for offentliggdrande den 25 juli 2023, kl 08:00 CET.
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| KONTAKTA OSS

Huvudkontor
Klara Norra Kyrkogata 29
111 22 Stockholm
info@humblegroup.se
www.humblegroup.se
+4608 613 28 88

Johan Lennartsson Simon Petrén
Chief Financial Officer Chief Executive Officer

johan.lennartsson@humblegroup.se simon.petren@humblegro

Marcus Stenkil
Head of Merger & Acquisitions

marcus.stenkil@humblegroup.se
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